Fondbestammelser for Tellus Bank & Finansfond

8 1 Fondens namn och rattsliga stallning

Fondens namn ar Tellus Bank & Finansfond, nedan kallad
fonden. Fonden ar en s.k. vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder (LVF). Verksamheten be-
drivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF samt ovriga tillampliga forfattningar. Fon-
den vander sig till allmanheten. Fonden &r ingen juridisk
person och kan saledes ej fora talan i domstol. Fonden kan
ej forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Egendom
som ingdr i fonden far inte utmatas. Fondformogenheten ags
av fondandelsagarna gemensamt och varje fondandel med-
for lika ratt till fondens egendom. Det fondbolag som anges
i § 2 foretrader andelsédgarna i alla fragor som ror fonden,
beslutar om den egendom som ingar i fonden samt utévar de
rattigheter som harrér ur egendomen.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden férvaltas av Tellus Fonder AB, med organisations-
nummer 556702-9557, nedan kallat fondbolaget.

8§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ.) organisationsnummer 502032-9081, nedan
kallad forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet ska ta emot
och férvara den egendom som ingar i fonden.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla fondbolagets beslut avse-
ende fonden samt ta emot och forvara fondens tillgangar.
Forvaringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende
fonden som fondbolaget fattat, sdésom vardering, inlésen och
forsaljning av fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift
och dessa fondbestammelser.

Om utlandska instrument ingar i fonden, far forvaringsinstitu-
tet lata ett lampligt utlandskt forvaringsinstitut forvara dem.
Detta frantar inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt LVF.

8 4 Fondens karaktar

Fonden investerar i aktier i féretag 6ver hela Europa, inklusive
Turkiet och Ryssland. Investeringarna gors enbart inom bank-
och finanssektorn. Fondens aktieandel ar fullt flexibel, vilket
innebar att fonden dven placerar i rdntebarande overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument.

Fondens malsattning ar att genom investeringar i ett begran-
sat antal finansiella institut utifran ett fundamentalt varde-
ringsangreppssatt samt med en flexibel aktieandel langsiktigt
bygga upp fondandelsagarnas kapital och ge en avkastning
som Overstiger aktiemarknadens férvantade sa kallade risk-
premie. Det innebar att ge fondens investerare en tydligt po-
sitiv avkastning 6ver tiden, samt att undvika ar med en kraf-
tigt negativ avkastning. Fondens avkastning kommer dock att
variera avsevart fran ar till ar. Vi kommer att ha en hég andel
aktier i fonden da vi hittar manga undervarderade aktier och
en lag aktieandel da vi finner flertalet aktier 6vervarderade.
Fondens avkastning kommer dock att variera avsevart fran ar
till ar. Att fondens mal ar langsiktigt innebar att fonden har en
placeringshorisont pa fem ar eller mer.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel ska vara placerade i Overlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.

Fonden ska investera i finansiella instrument utgivna av euro-
peiska, inkluderande turkiska och ryska, emittenter.

Den sammanlagda exponeringen mot aktier, i form av aktier
och aktierelaterade Overlatbara vardepapper, aktierelatera-
de derivatinstrument samt aktiefondandelar ska vara lagst O
procent och hoégst 100 procent av fondférmogenheten.

Innehav av fondandelar far uppga till hogst 10 procent av fon-
dens varde.

For placeringar i derivatinstrument ska underliggande till-
gangar utgoras av eller hanfora sig till tillgdng som avses i 5
kap. 12 forsta stycket 8 LVF.

§ 6 Handelsplatser

Fondens medel far placeras i tillgangar som ar, eller inom ett
ar fran emissionen avses bli, upptagna till handel pa en regle-
rad marknad eller en motsvarande marknad inom eller utan-
for EES. Fondens medel far aven placeras i tillgangar som ar,
eller inom ett ar fran emissionen avses bli, foremal for regel-
bunden handel vid ndgon marknad inom EES som ar reglerad
och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana penningmarknadsin-
strument som avses i 5 kap. 5 § LVF. Fondens medel far inte
placeras i sddana overlatbara vardepapper som avses i 5 kap.
58§ LVF.

Derivatinstrument inklusive OTC-derivat, enligt 5 kap. 12 § an-
dra stycket LVF far anvandas for att effektivisera forvaltning-
en i syfte att minska kostnader och risker. Fonden kan aven
anvanda sig av sadana tekniker och instrument som avses i
25 kap. 21 § i FFFS 2013:9. Fondens handel med derivatin-
strument far, under forutsattning att tackning sker enligt 25
kap. 15 & i FFFS 2013:9, leda till att fonden har en negativ ex-
ponering i enskild valuta, enskild aktie, enskild aktiemarknad,
enskild rantemarknad eller enskilt index.

88 Vardering

Vardet av en fondandel ar fondens varde delat med antalet
utestdende fondandelar. Fondens varde beraknas genom att
fran tillgangarna dra av de skulder som avser fonden.

Vardet av en fondandel ska dagligen (varje bankdag) berak-
nas av fondbolaget.

Fondens tillgangar utgors av;

- Finansiella instrument

- Likvida medel

- Upplupna rantor

- Upplupna fordringar pa utdelningar

- Ej likviderade forsaljningar

- Ovriga tillgadngar och fodringar avseende fonden

Fondens skulder utgors av;

- Ersattning till fondbolaget

- Ersattning till forvaringsinstitutet - Ej likviderade kop
- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Transaktionsrelaterade kostnader sasom courtage, clea-
ringavgifter och likartade kostnader betalas I6pande av fon-
den.



Finansiella instrument ska varderas till marknadsvarde. Har-
med avses senaste betalkurs eller, om sadan saknas, senaste
kdpkurs. Om sddana kurser saknas eller om kurserna enligt
bolagets bedémning ar missvisande far fondbolaget faststal-
la vardet pa objektiva grunder, det kan t.ex. ske genom jam-
forelse med annat jamférbart instrument dock med justering
av t.ex. risk. Om marknadsvardet inte kan faststallas av fond-
bolaget ska oberoende vardering genomforas.

OTC derivat faststalls till marknadsvarde av fondbolaget uti-
fran t.ex., emittentbankens eller market makers eller annan
marknadsplats offererade kop/sélj kurs. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt fondbolagets bedémning ar
missvisande far bolaget faststalla vardet pa objektiva grun-
der, sdsom berakning enligt Black & Scholes varderingsmo-
dell eller liknande vedertagna modeller. Om marknadsvardet
inte kan faststallas av fondbolaget ska oberoende vardering
genomforas.

89 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning (andelsagares kop, fortsattningsvis kallat teck-
ning) och inlésen (andelsagares forsaljning) kan ske varje
svensk bankdag.

Vardet av en fondandel faststalls, i enlighet med § 8, av fond-
bolaget varje bankdag och baseras pa den dagens stang-
ningskurser.

Begaran om teckning gors genom att likvid inbetalas till fon-
dens bankkonto eller bankgirokonto. Begaran om inlésen ska
vara skriftlig och egenhandigt undertecknad av andelsaga-
ren. Aven s4 kallade scannade blanketter med underskrift av
fondandelsagaren godtas.

Begaran om teckning och inlésen som kommit fondbolaget
tilhanda en viss bankdag verkstalls nastféljande bankdag.
Teckning och inldsen sker darmed till en kurs som inte ar
kand for andelsagaren vid tillfallet for begaran om teckning
respektive inldsen. Fondandelspriset kan inte, varken vid be-
garan om teckning eller om inldésen limiteras.

Aterkallande av begiran om teckning och inlésen medges en-
dast om detta skriftligen ar fondbolaget tillhanda samma dag
och om fondbolaget medger det.

Fonden ar inte 6ppen for teckning och inlésen sadana dagar
da vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt
som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, till exempel till
foljd av att en eller flera marknader vid vilken fondens till-
gangar, eller del av, handlas ar helt eller delvis stangda.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forséljning av var-
depapper, ska sadan forsaljning ske och inlésen verkstallas
sa snart som mojligt. Teckning och inlésen av fondandelar
far dock senarelaggas, da det finns sarskilda skal for atgar-
den och den ar motiverad av hansyn till fondandelsagarnas
intresse. Fondbolaget ska utan dréjsmal underratta Finansin-
spektionen samt berérda andelsdgare om atgarden

Uppgift om senast beraknade pris for fondandel tillhanda-
halls av fondbolaget. Publicering sker aven dagligen pa fond-
bolagets hemsida, www.tellusfonder.se

§10 Extraordinara forhallanden

Fondbolaget har ratt att stanga for teckning och inlésen av
andelar i fonden till foljd av sadana forhallanden som medfor
att fondens tillgangar inte kan varderas pa ett satt som saker-
staller andelsagarnas lika ratt.

811 Avgifter och ersattningar

Av fondens medel ska ersattning betalas till fondbolaget for
fondens forvaltning vilket inkluderar kostnader for férvaring,
tillsyn och revision.

Ersattning till fondbolaget utgar med en fast avgift om hogst
1,0 procent per ar av fondandelarnas varde. Avgiften berak-
nas dagligen och erlaggs den sista dagen i varje manad till
fondbolaget.

Utover den fasta avgiften utgar en prestationsbaserad ersatt-
ning till fondbolaget om hogst 10 procent av fondens dverav-
kastning. Overavkastning definieras som den del av totalav-
kastningen som o6verstiger en sa kallad avkastningstroskel.
Avkastningstroskeln definieras som réntan pa tre manaders
svenska statsskuldvaxlar forsta bankdagen varje manad, en-
ligt publicering av Sveriges Riksbank samt med ett tillagg av
3 procent motsvarande aktiemarknadens forvantade riskpre-
mie .Med totalavkastning avses har avkastning efter avdrag
for den fasta forvaltningsavgiften.

Den prestationsbaserade ersattningen beraknas dagligen
och erlaggs den sista dagen i varje manad till fondbolaget.

Om fonden en viss dag uppnar en totalavkastning som un-
derstiger avkastningstroskeln och om fonden under en se-
nare dag uppnar en totalavkastning som Overstiger avkast-
ningstroskeln ska ingen prestationsbaserad ersattning utga
forran tidigare perioders underavkastning kompenserats.

Den prestationsbaserade ersattningen beraknas enligt en
kollektiv modell. Detta betyder att samtliga andelsagare beta-
lar lika mycket per fondandel i eventuell prestationsbaserad
ersattning for en given period och att allas eventuella under-
avkastning maste kompenseras innan nagon enskild andel-
sagare behover betala ndgon prestationsbaserad ersattning.
Nagon kompensation for eventuell underavkastning utgar
dock inte for den andelsagare som saljer sina andelar. Ratten
for kompensation galler endast de andelsagare som ar kvar
i fonden och tas fran den eventuella 6veravkastning som blir
i framtiden.

Courtage och andra kostnader hanforliga till kdp och forsalj-
ning av overlatbara vardepapper och andra finansiella instru-
ment, samt skatt, belastas fonden.

812 Utdelning

Fonden lamnar utdelning till andelsdgarna. Grunden for ut-
delning ar den avkastning som fonden erhaller pa sitt kapital.
Utdelning sker under andra kvartalet aret efter rakenskaps-
arets slut. Fondens investerare kan ocksa vélja att utdelning
aterinvesteras i nya fondandelar.

§13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, andring av
fondbestdmmelserna

Fondbolaget ska uppratta halvarsredogorelse och arsbe-
rattelse for fonden inom tva respektive fyra manader efter
halvarsskiftet och rakenskapsarets utgang. Arsberéttelse och
halvarsredogorelse ska hallas tillgangliga hos fondbolaget
och foérvaringsinstitutet samt kostnadsfritt tillstallas andel-
sagare som till fondbolaget begart detta.



Beslutar fondbolaget om andring av dessa fondbestammel-
ser, ska beslutet inklusive de andrade fondbestammelserna
understallas Finansinspektionen for godkannande. Beslutet
ska offentliggéras genom att hallas tillgangligt hos fondbola-
get och forvaringsinstitutet samt tillkannages pa sa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och 6verlatelse
Pantsattning av fondandelar far inte ske.

Overlatelse av andel kan ske efter medgivande av fondbola-
get. Sadant medgivande lamnas av fondbolaget endast om
overlatelsen sker for att genomfora bodelning av giftoratts-
gods, gava till make/maka eller egna barn eller avser en 6ver-
latelse mellan olika juridiska personer inom samma koncern.
Overltelsen godkanns dock endast om férvarvaren évertar
overlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.

Onskemal om overlatelse ska skriftligen anmalas till fond-
bolaget. Andelsagare ansvarar for att anmalan ar behorigen
undertecknad. Anmaélan om o6verlatelse ska ange overlatare
och till vem andelarna 6verlats, dennes personnummer eller
organisationsnummer, adress, telefonnummer, vp-konto al-
ternativt depabank och depanummer, bankkonto samt syftet
med 6verlatelsen.

816 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for
skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, block-
ad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. For-
behallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
aven om bolaget och forvaringsinstitutet ar foremal for eller
vidtar sadan konfliktatgard. Skada som uppkommit i andra
fall ska inte ersattas av fondbolaget eller forvaringsinstitu-
tet, om de varit normalt aktsamma. Fondbolaget eller férva-
ringsinstitutet ar i intet fall ansvariga for indirekt skada.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av depabank eller annan uppdragsgivare som
forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat. Fondbola-
get eller forvaringsinstitutet svarar ej heller for skada som
uppkommer fér fonden, andelsagare i fonden eller annan i
anledning av férfogande inskrankning som kan komma att
tillampas mot foérvaringsinstitutet betraffande finansiella
instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstalla atgard enligt avtal pa grund av om-
standighet som anges i forsta stycket i denna paragraf, far
atgarden uppskjutas till dess hindret upphort. | handelse av
uppskjuten betalning ska fondbolaget eller forvaringsinstitu-
tet ej erlagga drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet betala ranta efter den rante-
sats som gallde pa forfallodagen.

| 6vrigt regleras fondbolagets och férvaringsinstitutets skade-
standsansvar enligt 2 kap. 21 § i LVF.

8 17 Inskrankning i ratt att teckna fondandelar m.m
Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars teckning av
andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestammelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i fonden innebér att fonden
eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsat-
gard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget annars
inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ratt
att vagra teckning till sddan investerare som avses ovan i det-
ta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsagares andelar i fonden - mot
andelsagares bestridande - om det skulle visa sig att andel-
sagare kopt andel i fonden i strid med bestammelser i svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa grund
av andelsagares teckning eller innehav i fonden blir skyldigt
att vidta registreringsatgard eller annan atgard for fonden el-
ler fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren inte skulle inneha
andelar i fonden.

Inlosen enligt foregaende stycke ska verkstéllas omedelbart.
Vad som stadgas om utbetalning av inldsenlikvid i 8 9 ovan
ska aga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna § 17.



