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Jan Petersson
Tellus Bank & Finansfond i korthet

Thomas Eriksson
Avkastning oktober

Tellus Bank & Finansfond 0,00%
SSVX90 + 3% 0,20%

Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond n/a
SSVX90 + 3% n/a

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond 9,27%
SSVX90 + 3% 1,78%
Sharpe 1,17
Informationskvot 1,06
Standardavvikelse 10,89%
NAV (171031) 109,27

Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 februari 2017

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0009522410

PPM nr 225904

Bankkonto SEB 5851-1111530
Bankgiro 374-1071

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Roérlig avgift 10 % av den del av fondens

totalavkastning som déverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en
tremanaders statsskuldvaxel per
manad och med ett tilldgg pa 3 %,
vilket &r ett bedomt
aktiemarknadspremium.

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stddprogram och laga rantor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga foér ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa forutsattningar.
Trots detta varderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljo mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha méjlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden ar darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvander en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svéangningar som denna sektor kan uppvisa.
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Tellus Bank & Finansfond

—SSVX +3 %

Forvaltarkommentar

Oktober blev utvecklingsmassigt en stillsam manad fér bank och finanssektorn.
Tellus Bank & Finans blev helt stillastdende med en avkastning pa 0,00 %, vilket
innebar att avkastningen sedan fondens start 1 februari uppgar till 9,27 %.
Fonden har som mal att évertraffa aktiemarknadens riskpremium pa 3 % +
rantan pa en tre manaders statsskuldvaxel. Detta jamforelsematt har under
samma period stigit med ca 2 %. Som referens kan namnas att en europeisk
bank ETF under samma period har stigit med 12,52 %. Jamférelsen haltar dock
nagot da fondens placeringsuniversum &ar hela den finansiella sektorn.

Da fonden &r utdelande &r direktavkastningen en central faktor vid férvaltningen
av fonden. Vi har under aret haft en generellt positiv syn pa aktiemarknaden och
vi har haft som strategi att fa del av den hoga direktavkastning som bank och
finanssektorn generellt ger i dagslaget. Aktieandelen har darfor varit
forhallandevis hog under aret, mestadels i intervallet 75 — 95 % foérutom initialt i
fondens uppbyggnadsskede da andelen var lagre.

De placeringar som bidragit starkast till utvecklingen ar Sparebank 1 SR Bank
som &r en regional norsk sparbank. De regionala norska sparbankerna
karaktariseras av mycket starka kundrelationer och tillhérande god
kundkédnnedom. Dessa banker har varit nagot av oupptéckta parlor med hoga
direktavkastningar och laga varderingar i férhallande till dess bokférda varde.
Dessa banker har alltmer kommit under luppen fran internationella investerare
vilket haft en mycket gynnsam effekt pa dess kursutveckling. Ett starkt bidrag
har ocksa kommit frén en europeisk Bank ETF utgiven av Amundi, som speglar
sektorn pa europeisk basis. Laga varderingar i framforallt i sodra Europa har
gjort att denna utvecklats val nar en aterhamtning skett av ekonomin med
minskad risk till foljd.
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Fondens storsta innehav

OTELLUS
FONDER

Innehav % av fonden Den enda placering som bidragit negativt till avkastningen &r den tyska banken
Deutsche Bank, som &r ett turn around case med en mycket lag vardering. Dock

1 Amundi ETE MSCI EU B 7239 har omvandlingen av banken tagit langre tid an férvantat och man jobbar

e fortfarande i en viss motvind.
2 Resurs Holding 6,65%
3 Allianz 5,20% Trots en geopolitiks os&kerhet med spanningar i Korea, terrorism och en nyckfull
0 amerikansk president ser vi fortsatt positivt pa aktiemarknaderna. Att Iagga in
4 ING Groep 4.73% "oro begreppet” pa forhand gér ofta att man gar miste om avkastning under
5 Nordea 4,64% tiden. Hander nagot far vi ta stallning till placeringarna da.
. A i 0,

Total: 5 storsta innehaven 28,45% En faktor som ar ur ett historiskt perspektiv unik ar de negativa réantor vi ser pa
manga hall i varlden samtidigt som vi befinner oss i global hdgkonjunktur. Detta
ar naturligtvis ett orosmoment da rantevapnet ar uttdmt vid nasta
konjunkturnedgang. Vart nuvarande scenario ar dock att vi kommer att se en
mattlig ranteuppgang, vilket gynnar banker och férsakringsbolag. Bankerna
kommer pa sa satt att kunna 6ka sina rantemarginaler och forsékringsbolagen
kommer att kunna fa en nagot hogre avkastning pa sina obligationsportfoljer.
Direktavkastningen for finanssektorn i Europa uppgar till ca 4,5 % att jamfora
med den europeiska aktiemarknaden (Europa STOXX 600) som har en
direktavkastning pa ca 3,5 %. Vi finner denna direktavkastning mycket attraktiv,
framforallt i relation till dagens extremt Iaga rantenivaer.
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
* Bli kund och andelsagare

» Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

» Fondens informationsbroschyr
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E=  Aktieandel

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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