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LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE (MC:FP), ledande konglomerat inom lyxprodukts branschen, dger ett 70-tal dotterbolag
med starka varumarken sa som Louis Vuitton, Christian Dior, Bvulgari, Moét & Chardon och Sephora. Bernard Arnault, CEO, ar en

nyckelperson i konglomeratens grundande, ar 1987. LVMHs dominerande positionering forklaras av Arnault-familjens

entreprendriella och langsiktiga investeringsfilosofi. Konglomeratets priméra konkurrenter ar Kering, Richemont och Hermes.
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standardisering till personifiering. LVMH utnyttjar ssmmanbundenheten av trenderna genom att 6ka sin digitala narvaro, investera i s.k.

omni-channel strategier och expandera/ 6ka sin narvaro i relevanta marknader=.

Mr Arnault langsiktiga 16fte att omfamna innovation och digitalisering borjade 2015 nér lan Rogers, som tidigare gjort karriar inom
musikbranschen och hos Apple, utsags som Chief Digital Officer. Det aktuellt instabilt geopolitiska- och makroekonomiska l&ge kan

komma att paverka konglomeratens finansiella utveckling under Q4.

Fondens andel i LVMH motiveras av LVMHs langvariga marknadsdominans och stabila ekonomiska stallning, dar 1-ars avkastningen
ligger pa 50,44%". PE-talet ligger pa 28. Holdingbolaget fortsatter att investera i digitalisering och innovativa kvalitetsbolag, lik forvarvet
av premium vasktillverkaren Rimowa. Fondens och LVMHs aktiva forvaltningsstil utgors av hallbarhet, langsiktighet och entreprendriell
drivkraft. Investeringen i MC:FP aktier innovationer och férandrade

underbyggs av investeringsteman som digitala

konsumtionsmonster i termer av 6kad digital- och mobilkonsumtion. Vi ser ett starkt momentum.
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RISKINFORMATION

Tellus Investmentbolag ar en fond som investerar aktivt med en
tematisk ansats i investmentbolag, holdingbolag och konglomerat éver
hela varlden.

Fonden ar alltid fullinvesterad (minst 90 %) for att ha en hog
forutsagbarhet mot aktiemarknaden. Genom investeringar i ett
begransat antal bolag (20-30), men dar dessa ar diversifierade stravar
vi efter att ha en lagre risk an ett varldsindex. Investeringarna ar
likaviktade och vi syftar till en informationskvot runt 1, en
standardawvikelse pa ca 12 och ett beta runt 1.

Investmentbolag har som tillgdngsslag haft en hogre avkastning och en
lagre risk an ett varldsindex historiskt visar akademisk undersokning.

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De
pengar du investerar i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Vad ar ett investmentbolag/konglomerat? Vi har valt att folja investopedias (www.investopedia.com) definition som lyder enligt féljande:
"A conglomerate is a corporation that is made up of a number of different, seemingly unrelated businesses. In a conglomerate one company owns a controlling stake in a number of
smaller companies, which conduct business separately. Each of a conglomerate subsidiary runs, independently of other business divisions, but the subsidiary reports to senior

management of the parent company”
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