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Allman information

Denna Informationsbroschyr avser Tellus Midas (“fonden”).
Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen om investe-
ringsfonder. | Informationsbroschyren ingar foljande delar:

- Allmén information

- Placeringsinriktning och riskinformation

- Rakneexempel prestationsbaserad ersattning

- Fondbestammelser

- Faktablad (fondens faktablad finns pa hemsidan som ett
sarskilt dokument)

En fonds rattsliga karaktar

En fond bildas genom kapitaltillskott fran allmanheten och
ags avdem som har tillskjutit kapital. Fonden férvaltas av ett
fondbolag, som féretrader fondandelsagarna i alla juridiska
och ekonomiska fragor rérande fonden. Tillgdngarna forva-
ras av ett forvaringsinstitut.

Fonden ar inte en juridisk person. Detta innebar bland annat
att den inte kan forvarva rattigheter eller ata sig forpliktelser.
Egendom som ingar i en fond kan inte utmaétas.

En fondandel ar en ratt till s& stor andel av fonden som
motsvarar dess nettoformogenhet dividerad med antalet
utestaende andelar.

Fondbolaget

Tellus Fonder AB

Organisationsnummer: 556702-9557

Adress: Box 5855, Nybrogatan 6, 102 40 Stockholm
Telefon: 08-545 170 17

Fax: 08-545 170 14

Hemsida: www.tellusfonder.se

E-mail: info@tellusfonder.se

Datum fér bolagets bildande
2006-04-28

Bolagets rattsliga form och sate
Aktiebolag, Stockholm

Storlek pa bolagets aktiekapital
1222 292 kronor

Styrelse och ledning

Styrelsens ledamoter

Thomas Eriksson, ordférande, tidigare VD Carnegie

Jan Petersson, Tellus Fonder AB

Gunnar Lindskog, GL Lindskog Malmstrom Advokatbyra Kb
Leif Zetterberg, tidigare statsekreterare 2006-2010

Ledande befattningshavare
Jan Petersson, VD och fondférvaltare, fodd 1964, i branschen
sedan 1988.

Vardepappersfonder forvaltade av fondbolaget
Tellus Midas

Tellus Investmentbolag

Tellus Bank & Finansfond

Koép och inlésen av fondandelar

Fonden ar 6ppen for handel varje bankdag. Begaran om kop
maste goras saval skriftligt till fondbolaget som genom att
likvid inbetalas till fondens bankkonto. Begaran om inlésen
gors skriftligt till fondbolaget.

Begaran om kop respektive inldsen som kommit fondbolaget
tillhanda en viss bankdag verkstalls nastfoljande bankdag.

Kop och inlésen sker darmed alltid till en kurs som inte ar
kand for andelsagaren. Fondandelspriset kan inte, varken vid
begdran om kép eller inldsen, limiteras. Aterkallande av be-
garan om kop och inlésen medges endast om detta skriftli-
gen ar fondbolaget tillhanda samma dag och om fondbolaget
medger det.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forsaljning av var-
depapper ska sadan forsaljning ske och inldsen verkstallas sa
snart som mojligt.

Ingen avgift tas ut vid inlésen av fondandelar. Enligt fond-
bestammelserna kan dock fondbolaget vid inlésen ta ut en
avgift om hogst 1 % av fondandelsvardet, vilken tillfaller fon-
den. Ingen avgift tas ut vid teckning av fondandelar.

Férvaltningsavgifter i fonden

Av fondens medel ska en fast forvaltningsavgift betalas
till fondbolaget for fondens foérvaltning, vilket inkluderar
kostnader for forvaring, tillsyn och revision. Utdver detta kan
det utga en prestationsbaserad ersattning till fondbolaget.

Fast férvaltningsavgift

Ersattning till fondbolaget utgar med en fast avgift om hogst
1,0 procent per ar av fondandelarnas varde. Nar fondformo-
genheten uppgar till mellan 1 miljard kronor och 2 miljarder
kronor ska den fasta avgiften utga i enlighet med en fallande
skala fran 1,0 procent till 0,5 procent per ar av fondandelar-
nas varde. Nar fondformdgenheten Overstiger 2 miljarder
kronor ska den fasta avgiften utga med 0,5 procent per ar av
fondandelarnas varde.

Den fallande skalan for den hogsta fasta avgiften i intervallet
mellan 1 miljard och 2 miljarder kronor i fondférmogenhet
ser ut som foljer:

* @ver 1,1 miljarder kronor
* @ver 1,2 miljarder kronor
* ¢ver 1,3 miljarder kronor
* ¢ver 1,4 miljarder kronor
* ¢ver 1,5 miljarder kronor
* ¢ver 1,6 miljarder kronor
* @ver 1,7 miljarder kronor
* ¢ver 1,8 miljarder kronor
* ¢ver 1,9 miljarder kronor
* ¢ver 2,0 miljarder kronor

0,9091 procent
0,8334 procent
0,7693 procent
0,7143 procent
0,6667 procent
0,6250 procent
0,5883 procent
0,5556 procent
0,5264 procent
0,5000 procent

Information om den varje specifik dag gallande arliga procen-
tuella andelen som fondbolaget tar ut som férvaltningsavgift
i enlighet med ovan, publiceras dagligen pa fondbolagets
hemsida, www.tellusfonder.se

Prestationsbaserad ersattning

Till fondbolaget utgar en prestationsbaserad ersattning om
hoégst en femtedel av den del av fondens totalavkastning som
Overstiger en avkastningstroskel, vilken ar faststalld till rantan
pa tre manaders svenska statsskuldvaxlar forsta bankdagen
varje manad, enligt publicering av Sveriges Riksbank. Med
totalavkastning avses har avkastning efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften. Den prestationsbaserade ersatt-
ningen beraknas dagligen.

Om fonden en viss dag uppnar en totalavkastning som
understiger avkastningstroskeln och om fonden under en
senare dag uppnar en totalavkastning som Gverstiger avkast-
ningstroskeln ska ingen prestationsbaserad ersattning utga
forran tidigare perioders hela underavkastning kompense-
rats.
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Den prestationsbaserade ersattningen beraknas enligt en
kollektiv . modell. Detta betyder att samtliga andelsagare
betalar lika mycket per fondandel i eventuell prestationsba-
serad ersattning for en given period och att allas eventuella
underavkastning maste kompenseras innan nagon enskild
andelsdgare behover betala nagon prestationsbaserad er-
sattning. Nagon kompensation for eventuell underavkastning
utgar dock inte for den andelsédgare som séljer sina andelar.
Ratten for kompensation galler endast de andelsagare som
ar kvar i fonden och tas fran den eventuella éveravkastning
som skapas i framtiden.

Rékneexempel och ytterligare beskrivning av den presta-
tionsbaserade ersattningen aterfinns i bilaga 1.

Historisk avkastning
Fondens arsavkastning per angivet ar ar enligt nedan:

2013:  9,95%
2014:  -3,61%
2015:  2,19%
2016:  -3,92%
2017:  27,19%

Uppgift om aktuellt andelsvarde lamnas pa fondbolagets
hemsida, www.tellusfonder.se

Courtage

Courtage och andra kostnader (till exempel transaktions- och
leveranskostnader) som uppkommer pa grund av fondens
handel med finansiella instrument ska betalas av fonden.
Courtage utgor ersattning for férmedling av handel med
finansiella instrument.

Uppdragsavtal

Tellus Fonder AB har ingdtt uppdragsavtal med A-Sec
Outsourcing AB avseende utférande av funktionerna fondad-
ministration, riskkontroll, I6pande bokféring och redovisning
samt IT-support.

Tellus Fonder AB har ingatt uppdragsavtal med Advokatbyran
DLA Piper avseende utférande av funktionen for regelefter-
levnad (compliance).

Tellus Fonder AB har &ven ingatt distributionsavtal med
Avanza Bank AB, MFEX Mutual Funds Exchange AB och
NASDAQ OMX AB.

Andelsagarregister

A-Sec Outsourcing AB, Stockholm, for register over alla
andelsagare. Fondforsakringsbolag och pensionssparinstitut
for egna register 6ver hur forsakringstagarnas och pensions-
spararnas premier placerats i olika fonder.

Forvaringsinstitut

Ett forvaringsinstitut har bland annat till uppgift att férvara en
fonds tillgdngar och hantera in- och utbetalningar i fonden.
Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av fondbolaget
och uteslutande i andelsagarnas gemensamma intresse.

Fondens forvaringsinstitut ar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), och dess rattsliga form ar bankaktiebolag
(ett aktiebolag som fatt tillstand att bedriva bankrorelse).
Forvaringsinstitutets huvudsakliga verksamhet ar bank- och
finansiell verksamhet och dess sate ar belaget i Stockholm.

Hantering av intressekonflikter
Skandinaviska Enskilda Banken har rutiner for att
kunna identifiera, hantera, 6évervaka och redovisa eventuella

intressekonflikter. Eftersom institutet ar en del av banken kan
intressekonflikter uppstad mellan institutets verksamhet och
andra verksamheter inom banken. For att potentiella intres-
sekonflikter inte ska paverka fonderna och dess andelsagare
negativt ar institutet och ovriga verksamheter inom banken
samt fondbolagets verksamhet funktionellt och organisato-
riskt atskilda. Institutet agerar fristdende fran fonderna och
fondbolaget och uteslutande i andelsagarnas intresse.

Omraden dar intressekonflikter kan uppsta ar till exempel
mellan tjansten som utgdr handel med finansiella instrument
for egen eller kundens réakning och investeringsradgivning,
samt mellan kunderna fér dessa verksamheter.

Ersattningspolicyn

Styrelsen for Tellus Fonder AB har 2016-02-09 faststallt
Ersattningspolicyn. De anstéllda har fast manadslon och
tjidnstepensionsavtal. Ingen anstalld har fatt rorlig ersattning.
Styrelsen beslutar om ersattningar till verkstallande direkto-
ren och till ansvarig riskfunktionen. Fast ersattning till dvrig
personal beslutas av beslutas av bolagets verkstallande direk-
tér och om rorlig ersattning skulle komma ifraga for évrig per-
sonal fattas beslut av verkstallande direktoren tillsammans
med styrelsens ordférande.

Information om bolagets ersattningspolicy finns pa hemsidan
www.tellusfonder.se och en papperskopia kan erhallas pa
begaran.

Revisorer
Revisorerna har till uppgift att granska rakenskaperna som
ligger till grund for fondens arsberattelse.

Fondens revisionsbolag ar PriceWaterhouseCoopers AB.
Anders O Carlsson ar huvudansvarig revisor.

Skatteregler

Fondens beskattning

De fran 1 januari 2012 gallande skattereglerna innebar att
svenskregistrerade investeringsfonder inte langre ska betala
skatt relaterad till sina tillgangar. Det som pa grund av tidi-
gare regler normalt delats ut av investeringsfonder kan nu i
stallet kvarsta och ge ytterligare avkastning. Som en foljd av
detta lamnar fonden ingen utdelning till andelségarna. Be-
skattningen i fonden har ersatts med en schablonskatt som
tas ut av andelsagarna.

Fondspararens skatt (fysisk person och dédsbo skattskyldig i
Sverige)

Sedan den 1 januari 2012 schablonbeskattas svenska an-
delségare arligen for sitt fondinnehav. Underlaget fér scha-
blonskatten - kapitalunderlaget - utgbrs av vardet pa an-
delségarens fondinnehav vid beskattningsarets ingang. Pa
kapitalunderlaget berdknas en schablonintakt pa 0,4 procent
av underlaget. Schablonintakten tas sedan upp i inkomstsla-
get kapital och beskattas med 30 procent.

Vid inlésen av fondandelar uppstar en kapitalvinst som ar
beskattningsbar eller en forlust som ar avdragsgill. Skatten
kan paverkas av individuella omstandigheter. Den som é&r
osdker pa eventuella skattekonsekvenser bor soka expert-
hjalp.
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Stangning av fonden fér nyteckning av andelar

For att tillvarata andelsagarnas intressen kan stangning av
Tellus Midas ske da fondens tillgangar inte langre kan hante-
ras optimalt pa grund av storleken pa dess fondférmaogenhet.
For narvarande beddms fondens optimala forvaltningsvolym
vara hogst 5 miljarder kronor.

For det fall fondformogenheten skulle komma att Gverstiga
denna Ovre grans har fondbolagets styrelse mojlighet att
besluta om stangning av fonden for nyteckning av andelar.
Nar styrelsen fattat beslut om stangning for nyteckning av
andelar ska beslutet meddelas Finansinspektionen. Beslutet
ska dven meddelas andelsdgarna pa fondbolagets hemsida
senast 10 bankdagar innan sista dag for nyteckning av ande-
lar.

Teckningsanmalningar som inkommer efter den aviserade
sista dagen for nyteckning kommer att avvisas till dess att
fonden ater ar 6ppen for nyteckning.

Efter att fonden har stangts har fondbolagets styrelse
mojlighet att besluta att fonden ska 6ppnas for nyteckning av
andelar. Beslutet ska meddelas Finansinspektionen. Beslutet
ska dven meddelas andelsdgarna pa fondbolagets hemsida
senast 10 bankdagar innan forsta dag for nyteckning av
andelar.

Andringar av fondbestaimmelser

Fondbolaget har majlighet att andra fondens fondbestam-
melser genom att anséka om detta hos Finansinspektionen.
Andringarna kan péverka fondens egenskaper, till exempel
dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. | aktuella fall
informeras andelsagarna om férandringarna.

Fondens upphérande eller 6verlatelse av fondverk-
samheten

Om fondbolaget beslutar att fonden ska upphora eller att
fondens forvaltning, efter medgivande av Finansinspektio-
nen, ska overlatas till annat fondbolag, kommer samtliga
andelsagare att informeras harom.

Forvaltningen av fonden ska omedelbart tas dver av forva-
ringsinstitutet om Finansinspektionen aterkallar fondbola-
gets tillstand eller fondbolaget tratt i likvidation eller forsatts
i konkurs.

Skadestandsansvar
For det fall skada tillfogas andelsagarna genom att fondbola-
get eller forvaringsinstitutet overtratt lagen om investerings-
fonder ("LIF") eller fondens fondbestammelser finns bestam-
melser i 2 kap. 21 § LIF.

Placeringsinriktning och riskinformation
Fondens malsattning

Tellus Midas malsattning ar att, genom investeringar i ett
begransat antal aktier i framst sma och medelstora foretag
samt med flexibel aktieandel, langsiktigt bygga upp andel-
sagarnas sparkapital, ge fondens investerare en tydligt posi-
tiv avkastning dver tiden som dessutom vasentligt dverstiger
den langsiktiga avkastningen pa aktiemarknaderna, samt att
undvika enskilda ar med kraftigt negativ avkastning.

Fondbolagets bedémning ar att bérserna pa mycket l1ang sikt
bor ge en avkastning pa cirka 7 procent i arstakt. Tellus Midas
siktar hogre och har darfér som malsattning att pa lang sikt
ge en genomsnittlig arlig avkastning 6verstigande 10 procent.
Fondens avkastning kommer dock att variera avsevart fran
ar till ar.

Fonden lampar sig for sparare och investerare som har en
placeringshorisont pa minst 5 ar. Varje fondandelsagare
maste kunna acceptera att stora kurssvangningar kan fore-
komma. Fondens basvaluta ar svenska kronor och avkast-
ningsmalen ovan avser svenska kronor.

Grundlaggande filosofi

Tellus Midas grundsyn ar att ett kOp av en aktie innebar en
investering och delaktighet i ett foretag. Foretag agnar sig at
innovationer, produktutveckling, at att ta fram battre affars-
modeller samt att utveckla och effektivisera affarsprocesser.
Det ar denna grundlaggande verksamhet som, nar den gors
ratt, leder till stark Idonsamhet och hog avkastning i foretagen.

Bolagets aktiekursutveckling ar pa lang sikt helt beroende av
foretagets Ionsamhet. Tellus Midas syn ar att aktier kommer
att ge en battre avkastning an obligationer pa lang sikt och att
grunden till det ar att vardet av innovationer, produktveckling
0.s.v. obegransat hamnar hos aktiedgarna efter att langivar-
na fatt sin fasta del. Aktier har forvisso hogre risk (att kapita-
let gar helt forlorat), men ocksa betydligt stérre mojligheter,
an obligationer och detta ar en foljd av dess juridiska status.
Darfor ar det genom langsiktiga investeringar i foretag och
dess aktier som Tellus Midas ska bygga upp andelségarnas
sparkapital over tiden.

| grunden ar det alltid manniskor, och av manniskor skapade
foretagskulturer, som utgdr karnan i ett bolag. Tellus Midas
investerar i bolag med stark foretagskultur dar verksam-
heten byggs genom att utveckla manniskor och affarsmodel-
ler, produkter och tjanster som skapar langsiktigt mervarde
at kunder, anstallda och aktiedgare. For att uthalligt kunna
vara framgangsrika ar det nodvandigt att bolagen kanner en
delaktighet i samhallet och ett eget ansvar for miljo och etik.
Precis som Tellus Midas agnar sig at langsiktiga investeringar
snarare an kortsiktig spekulation sa maste detta aven kan-
neteckna de foretag vi investerar i. En helhetssyn inriktad pa
langsiktigt hallbar tillvaxt utan snav girighet ar det vi menar
bor genomsyra starka och framgangsrika foretagskulturer.

Att bygga och driva ett framgangsrikt foretag tar lang tid
och vagen dit ar sallan spikrak det ar darfor viktigt att vara
langsiktig, ha talamod och noga félja utvecklingen nar man
investerar. Detta ar Tellus Midas grundfilosofi.

Tellus Midas tillampar inte hallbarhetsaspekter i sin forvalt-
ningsstrategi, men fondens etiska policy innefattar att vi inte
gor nagra placeringar inom omradena vapen, tobak, stark-
sprit eller vadslagning (6verstigande 5 % av omsattningen).
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Investeringsstrategi

Grunden for Tellus Midas ar strukturerad bolagsfokuserad
aktieférvaltning som utgar fran egen fundamental foretags-
och investeringsanalys dar den viktigaste informationskallan
ar kontakter med foretagen. Investeringarna ar huvudsakli-
gen fokuserade mot sma och medelstora marknadsnotera-
de europeiska (inklusive turkiska och ryska) foretag med ett
marknadsvarde mellan 500 miljoner och 8 miljarder euro.

Inom Europa har fonden ett fokus pa Kontinentaleuropa. Det
viktigaste ar dock foretagens framtida forutsattningar och
priset pa aktien, inte vilket land aktien noteras i. Fondens
har i 6vrigt vare sig nagra geografiska eller branschmassiga
begransningar.

Forvaltningen ar vardeorienterad och fondens forvaltare
soker bra bolag med undervarderade tillgangar eller under-
skattad vinsttillvaxt. Vi stravar efter att hitta bolag dar vi pa ett
bra satt kan beddma risker och potential, och som har styrkor
i form av t.ex. bra ledning, enkel unik affarsidé, bra produkter,
starka finanser, goda kassafléden och starka marknadsposi-
tioner eller patent. Av yttersta vikt ar ocksa att investeringen
kan ge en avkastning over tiden som val motsvarar vart av-
kastningskrav. | de fall investeringarna utvecklas som férvan-
tat, raknar vi med att behalla dessa under flera ar.

Fonden investerar aldrig i en aktie for att den rakar vara en
del av ett aktieindex. Fondens aktieandel ar fullt flexibel och
ar helt beroende av hur manga foretag forvaltarna lyckas
identifiera som uppfyller investeringskriterierna. Aktieande-
len kommer att vara nagonstans mellan 0 och upp till 100
procent. Fonden ar fullinvesterad vid tidpunkter da vi hittar
manga attraktiva investeringar som vi bedémer kommer ge
en god avkastning. Om vi & andra sidan bedomer att borsen
ar hogt varderad och inte kan finna sa manga bra investering-
ar sa har vi en 1ag aktieexponering i fonden.

Fonden har en koncentrerad portfolj och ager aktier i hogst
25 bolag dar varje investering normalt utgér 3-8 procent av
fondformogenheten.

Sammanfattningsvis placeras fondens medel i aktier och akti-
erelaterade Overlatbara vardepapper. Dessutom kan medel
placeras i ranterelaterade Overlatbara vardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
samt pa konto hos kreditinstitut.

Derivatinstrument far anvandas som ett led i fondens pla-
ceringsinriktning. Dessa anvands for att effektivisera forvalt-
ningen, i syfte att minska kostnader och risker. OTC- derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LIF far anvéandas som ett led i
fondens placeringsinriktning.

Riskprofil och riskkontroll

Allmdn riskinformation

Placeringar i fonder ar forknippade med ekonomiskt riskta-
gande. En fond kan bade 6ka och minska i varde och det ar
inte alls sékert att du far tillbaka hela det satsade beloppet.
Placeringar i fonder inbegriper risker kopplade till aktie-, ran-
te-, och valutamarknaden i form av till exempel forandringar
i priser, rantor och kreditvardighet m.m. Alla dessa risker kan
ocksa uppsta parallellt med andra risker.

En fond innehaller vanligtvis investeringar i eller exponering
mot tillgdngsslagen aktier eller rantebarande vardepapper
sasom obligationer.

Priset pa aktier varierar vanligtvis betydligt mer an priset pa
obligationer, vilket medfor att en fond som mestadels inves-

terar i aktier kommer att ha stdrre kursvariationer an en ren
obligationsfond. Eftersom ett aktiebolags langivare har fore-
tradesratt gentemot bolagets aktiedgare vid en konkurs ar
risken att kapitalet gar helt forlorat storre for aktiedgare an
for obligationsinnehavare. Aktiefonder har darfor storre risk
an obligationsfonder, men ocksa mojligheter till hogre avkast-
ning i och med att allt Idpande 6vervarde i bolagen, efter att
langivarna fatt sina fasta delar, tillfaller aktiedgarna. Genom
att en aktiefond ager aktier i flera olika bolag (diversifiering)
minskas denna risk.

Aven om placeringar i réantebarande vardepapper generellt
har lagre risk an aktieinvesteringar, sa medfér dven dessa
placeringar risker. Placeringar i rantebarande vardepapper
ar beroende av emittentens kreditvardighet och vardepappe-
rets 16ptid, dar langre |6ptider medfor en hogre risk. Dessut-
om paverkas en rantebarande vardepappers risk av i vilken
valuta dess kassafléden sker.

Alla noterade vardepapper har en likviditetsrisk, det vill saga
att de inte kan omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre
prisreduktion eller stora kostnader. Detta kan paverka aktie-
och rantefonder som dagligen ar 6ppna for insattningar och
inlésen och som darmed kan komma att behdéva saljainnehav
fér att mota inldésen.

Fondens riskbeddmningsmetod for att berakna fondens sam-
manlagda exponering ar i enlighet med FFFS 2013:9. Stan-
dardavvikelsen utgor grunden for bedémningen av risknivan.

Fondens riskprofil

Tellus Midas har en fullt flexibel aktieandel som dock ar
begransad till mellan 0 och 100 procent. Nar fonden har en
hog aktieandel, ar den koncentrerad till maximalt 25 innehav.
Inget enskilt innehav dverstiger dock 10 procent av fondfor-
mogenheten och de innehav som Overstiger 5 procent far
sammanlagt inte utgéra mer an 40 procent av fondférmo-
genheten.

Tellus Midas investerar i mindre bolag, vilket kan vara férenat
med hogre likviditetsrisk. Fonden investerar darfor inte i akti-
er med sadan begransad likviditet att vi inte bedémer att vi
kan likvidera ett innehav pa mindre an 5 bankdagar. Fonden
kan aven investera i tillvaxtmarknader, vilket kan vara féren-
at med vasentligt hogre risker an investeringar i utvecklade
marknader.

Vad galler borsnoterade foretag, saval svenska som utland-
ska, paverkas de i storre eller mindre omfattning av valuta-
kursrorelser i sin verksamhet. Dessa ar ofta svara att kvanti-
fiera exakt men for en fond som aktiedgare i bolaget, svenskt
eller utlandskt, ar bolagets valutaexponering en integrerad
del av investeringen. Tellus Midas tillgdngar kan komma att
valutasakras genom kop eller forsaljning av valuta pa termin
eller forvarv av kop- eller saljoptioner avseende valuta.

Nar fonden har en lagre aktieandel placeras kapitalet i stal-
let i rdntebarande vardepapper och pa konto hos kreditinsti-
tut. Dessa placeringar syftar till att skydda kapitalet snarare
an skapa avkastning, och gors darfor i vardepapper med
tillfredsstallande kreditvardighet, kort 16ptid och med ingen
eller begransad valutarisk. Placering pa konto hos enskilt
kreditinstitut far inte dverstiga 20 procent av fondférmaogen-
heten.

Fondbolagets uppfattning ar att den storsta risken i fonden ar
att bolagsspecifika investeringsbeslut, grundade pa fondens
fundamentala investeringsstrategi, visar sig bristande och i
efterhand felaktiga.
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| Tellus Midas kan investeraren férvanta sig en hogre vola-
tilitet (dvs "svangningar i andelsvardet fran dag till dag”) an
hos flertalet hedgefonder och inte samma fokus pa att till
varje pris nd en positiv avkastning under kortare perioder.
Tellus Midas har a ena sidan en hogre bolagsspecifik risk
(farre och storre innehav) an traditionella aktiefonder. Fonden
har & andra sidan ofta en lagre aktieandel an de traditionella
aktiefonderna, dven om aktieandelen, och darmed volatilite-
ten, kan variera i fonden under ett enskilt ar. Sammantaget
kan investeraren i Tellus Midas dock férvanta sig en lagre
volatilitet dver tiden an hos flertalet traditionella aktiefonder.

Riskkontroll

Eftersom Tellus Midas storsta risk ar bristande och felaktiga
bolagsspecifika investeringsbeslut, sa féljer att den viktigaste
riskkontrollen ar att fondens forvaltare har djup och detalje-
rad kunskap om och kontinuerligt féljer upp utvecklingen i
varje enskild bolagsinvestering som gors.

Tellus Midas investeringar gors i ett fatal enskilda bolag 6ver
hela Europa utan 6vriga geografiska eller branschmassiga
begransningar. Strategin tar ingen hansyn till och har ing-
en ambition att pa nagot satt efterlikna sammansattningen
av olika borsindex. Av detta foljer att sa kallade relativrisker
(t.ex. tracking error) inte &r nagot som bolaget vare sig foljer
upp eller kontrollerar.

Prestationsbaserad ersattning
Rdkneexempel

Vid berakningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
tillampas den s.k. atagandemetoden vilken innebar att deri-
vatpositioner konverteras till en motsvarande position i de
underliggande tillgangarna.

Derivatinstrument har en sa kallad havstangseffekt. Eftersom
fondens aktieexponering varken far Overstiga 100 procent
eller underskrida 0 procent av fondférmégenheten, sa kan
dock inte fondens anvandning av derivatinstrument 6ka ak-
tieexponeringen (risken) utéver vad som kan astadkommas
utan att anvanda derivatinstrument.

Limitkontroller sker dagligen for att sakerstalla att forvalt-
ningen sker inom ramen for faststallda fondbestammelser.

Har nedan foljer exempel pa hur den prestationsbaserade ersattningen berdknas. Exemplen baseras pa andelsvarden efter

avdrag for den fasta forvaltningsavgiften.

Dag 1

Fondens avkastning
Avkastningstroskeln
Overavkastning

Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag

High water mark som géller efter denna dag dr

Dagsavkastning

+ 2,00 procent

+ 0,01 procent

+1,99 procentenheter

Ackumulerad avkastning
+ 2,00 procent

+ 0,01 procent

+1,99 procentenheter

0,40 procent [ 1,99%0,2 ]

+1,99 procentenheter

Kommentar: Den prestationsbaserade ersdttningen har daglig avrékning och avkastningstréskeln (tre manaders statsskuldvdxelrdnta,
i exemplet dr den 3,5 procent) motsvarar knappt +0,01 procent per dag. Fonden gick upp 2 procent och 6vertrdffade foljaktligen av-
kastningstréskeln med 1,99 procentenheter. Dérfér utgar prestationsbaserad ersdttning med en femtedel av dessa 1,99 procentenheter
vilket motsvarar 0,40 procent av fondandelsvirdet.

Dag 2

Fondens avkastning
Avkastningstroskeln
Overavkastning

Dagsavkastning

- 2,00 procent

+ 0,01 procent

- 2,01 procentenheter

Ackumulerad avkastning
- 0,04 procent

+ 0,02 procent

- 0,06 procentenheter

Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag Ingen

High water mark som gdller efter denna dag dr +1,99 procentenheter

Kommentar: Avkastningstréskeln réknas dterigen upp med knappt +0,01 procent. Fonden minskade i virde och prestationsbaserad
ersdttning kan aldrig utgd en dag da detta hdnder. Fondandelsdgarna som varit med fran dag 1 har dock fortfarande betalat presta-
tionsbaserad ersdttning (pa 0,40 procent) trots att fonden nu faktiskt har en ackumulerad underavkastning. Ingen dterbetalning av
redan uttagen ersdttning sker alltsa.
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Dag 3 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning

Fondens avkastning +1,50 procent + 1,46 procent
Avkastningstréskeln +0,01 procent +0,03 procent
Overavkastning + 1,49 procentenheter + 1,43 procentenheter
Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag Ingen

High water mark som gdiller efter denna dag dr +1,99 procentenheter

Kommentar: Avkastningstréskeln réiknas dterigen upp med knappt +0,01 procent. Fonden gick upp med 1,5 procent. Fondens ackumu-
lerade éveravkastning dr nu dterigen positiv och uppgar till 1,43 procentenheter. Detta dr dock ldgre dn den tidigare hégst uppnddda
ackumulerade 6veravkastningen (vilket brukar betecknas "high water mark”). Dérfér utgdr inte heller denna dag ndgon prestationsba-
serad ersdttning.

Dag 4 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fondens avkastning +0,80 procent + 2,27 procent
Avkastningstréskeln +0,01 procent + 0,04 procent
Overavkastning +0,79 procentenheter + 2,23 procentenheter
Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag 0,05 procent [ (2,23-1,99)*0,2 ]

High water mark som géller efter denna dag dr +2,23 procentenheter

Kommentar: Avkastningstroskeln réknas dterigen upp med knappt +0,0 procent. Fonden gick upp med 0,8 procent. Fondens ackumu-
lerade 6veravkastning uppgdr nu till 2,23 procentenheter. Detta dr hégre dn high water mark pa 1,99 procentenheter, varfér presta-
tionsbaserad ersdttning tas ut denna dag. Den summa som nu tas ut dr en femtedel av skillnaden mellan aktuell 6veravkastning pa 2,23
procentenheter och high water mark pa 1,99 procentenheter. Det vill sGga basen for berdkningen ér 0,24 procentenheter (6kningen av
high water mark) och en femtedel av detta motsvarar knappt 0,05 procent av fondandelsvdirdet.

Dag 5 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fondens avkastning - 10,00 procent - 7,96 procent
Avkastningstroskeln + 0,01 procent + 0,05 procent
Overavkastning - 10,01 procentenheter - 8,01 procentenheter
Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag Ingen

High water mark som géller efter denna dag dr +2,23 procentenheter

Kommentar: Avkastningstréskeln rdknas aterigen upp med knappt +0,01procent. Fonden minskade i virde och prestationsbaserad
ersdttning kan aldrig utgd en dag da detta hdnder.

Dag 6 till dag 730 (tva ar framat) Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fondens avkastning + 18,70 procent +9,26 procent
Avkastningstréskeln +7,07 procent +7,12 procent
Overavkastning + 11,63 procentenheter + 2,14 procentenheter
Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag Ingen

High water mark som géller efter denna dag dr +2,23 procentenheter

Kommentar: Tvd dr passerar nu och avkastningstréskeln, som i exemplet 6kar med 3,5 procent i drstakt (och knappt 0,01 procent
per dag), ligger efter tvd dr pd drygt +7,1 procent. Fonden har efter det stora tappet dag 5 6kat med 18,7 procent under perioden och
fondens avkastning sedan start dr knappt +9,3 procent. Fonden har alltsd nu sedan start gatt 2,14 procentenheter bdttre én sin jamfo-
relsenorm (d.v.s. tre manaders statsskuldvéxelrdnta, i exemplet dr den 3,5 procent). Trots det utgdr dnnu inte ndgon prestationsbaserad
ersdttning (sist det togs ut var dag 4) eftersom high water mark ér pd 2,23 procentenheter. (I exemplet utgdr vi fran att fondens éverav-
kastning under perioden inte har varit hégre dn detta).

Fondandelségarna som varit med fran dag 1 har alltsé betalat prestationsbaserad ersdttning for en 6veravkastning pd 2,23 procent-
enheter trots att fonden nu de facto har en ackumulerad 6veravkastning pa 2,14 procentenheter. Fondandelsdgare som képte in sig i
fonden till den kurs som sattes mellan dag 5 och dag 6 har ddremot inte betalat négon prestationsbaserad ersdttning alls trots att de
erhdllit en ackumulerad éveravkastning pa knappt 12 procentenheter. Den prestationsbaserade ersdttningen berdknas alltsa enligt en
kollektiv modell, vilket kan gynna vissa andelségare - men egentligen inte missgynna nagon andelsdgare (“gynnandet” sker pa fondbo-
lagets “bekostnad”, inte 6vriga andelsdgares).

Slutkommentar: Avkastningstréskeln dr tre mdnaders statsskuldvdxelrdnta. | exemplet har den antagits vara 3,5 procent under hela
perioden. | verkligheten dndras denna rédnta varje manad och kan vdsentligt avvika fran siffran i exemplet.
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Fondbestammelser for Tellus Midas

8 1 Fondens namn och rattsliga stallning
Investeringsfondens namn ar Tellus Midas, nedan kallad
fonden. Fonden ar en s.k. vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder (LVF). Verksamheten be-
drivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF samt ovriga tillampliga forfattningar. Fon-
den vander sig till allmanheten. Fonden ar ingen juridisk per-
son och kan saledes ej féra talan i domstol. Fonden kan ej
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Egendom som
ingar i fonden far inte utmatas. Fondférmégenheten ags av
fondandelsagarna gemensamt och varje fondandel medfor
lika ratt till fondens egendom. Det fondbolag som anges i 8
2 foretrader andelsagarna i alla fragor som ror fonden, be-
slutar om den egendom som ingar i fonden samt utovar de
rattigheter som harrér ur egendomen.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden férvaltas av Tellus Fonder AB, med organisations-
nummer 556702-9557, nedan kallat fondbolaget.

8§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) organisationsnummer 502032-9081, nedan
kallad forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet ska ta emot
och férvara den egendom som ingar i fonden.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla fondbolagets beslut avse-
ende fonden samt ta emot och forvara fondens tillgangar.
Forvaringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende
fonden som fondbolaget fattat, sdésom vardering, inlésen och
forsaljning av fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift
och dessa fondbestammelser.

Om utlédndska instrument ingar i fonden, far forvaringsin-
stitutet 1ata ett lampligt utlandskt forvaringsinstitut forvara
dem. Detta frantar inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt
lagen om investeringsfonder.

8 4 Fondens karaktar

Fonden investerar i aktier i ett begransat antal foretag 6ver
hela Europa, inklusive Turkiet och Ryssland. Fondens aktie-
andel ar fullt fexibel, vilket innebar att fonden aven placerar
i rantebdrande 6verlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument.

Fonden ager aktier i hdgst 25 bolag. Fondbolaget séker framst
efter attraktiva bolagsinvesteringar bland sma och medelsto-
ra foretag. Det viktiga ar dock foretagets framtida forutsatt-
ningar och priset pa aktien, inte bolagets storlek, dess geo-
grafska eller branschmassiga hemuvist.

Malsattningen ar att langsiktigt och over tiden uppna en po-
sitiv avkastning som dessutom vasentligt dverstiger avkast-
ningen pa den europeiska aktiemarknaden.

8 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel ska vara placerade i Overlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.

Fonden ska investera i finansiella instrument utgivna av
europeiska, inkluderande turkiska och ryska, emittenter.

Den sammanlagda exponeringen mot aktier, i form av aktier
och aktierelaterade Overlatbara vardepapper, aktierelatera-
de derivatinstrument samt aktiefondandelar ska vara lagst 0
procent och hégst 100 procent av fondférmogenheten.

Mer an 60 procent av investeringarna gors i sma och med-
elstora foretag, dvs foretag med ett marknadsvarde mellan
500 miljoner euro och 8 miljarder euro, utan branschmassiga
begransningar.

Fonden investerar aldrig i en aktie for att den rakar vara en
del av ett aktieindex. Fondens aktieandel ar fullt fexibel och ar
helt beroende av hur manga foretag fondbolaget lyckas iden-
tifera som uppfyller investeringskriterierna. Om det mesta ar
dyrt och overvarderat, enligt fondbolagets beddmning, har
fonden en stor andel rantebarande vardepapper. Om fond-
bolaget déremot identiferar manga bra bolag som ar under-
varderade sa har fonden en hog aktieandel.

Innehav av fondandelar far uppga till hogst 10 procent av
fondens varde.

For placeringar i derivatinstrument ska underliggande
tillgdngar utgoras av eller hanfora sig till tillgdng som avses i
5 kap. 12 8 LVF.

§ 6 Handelsplatser

Fondens medel far placeras i tillgdngar som ar, eller inom ett
ar fran emissionen avses bli, upptagna till handel pa en regle-
rad marknad eller en motsvarande marknad inom eller utan-
for EES. Fondens medel far aven placeras i tillgangar som ar,
eller inom ett ar fran emissionen avses bli, foremal for regel-
bunden handel vid ndgon marknad inom EES som ar reglerad
och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana penningmarknadsin-
strument som avses i 5 kap. 5 § LVF. Fondens medel far inte
placeras i sddana 6verlatbara vardepapper som avses i 5 kap.
58§ LVF.

Derivatinstrument far anvandas som ett led i fondens place-
ringsinriktning. OTC-derivat, enligt 5 kap. 12 § andra stycket
LVF, far anvéandas som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden kan dven anvanda sig av sadana tekniker och instru-
ment som avses i 16 kap. 10 8 i FFFS 2013:9. Fondens handel
med derivatinstrument far, under forutsattning att tackning
sker enligt 16 kap. 8 8 i FFFS 2013:9, leda till att fonden har
en negativ exponering i enskild valuta, enskild aktie, enskild
aktiemarknad, enskild rantemarknad eller enskilt index.

Fondens tillgdngar valutasdkras genom att fonden vid varje
tidpunkt anvander sig av valutaderivat i syfte att valutasékra
sina innehav.

§ 8 Vardering

Vardet av en fondandel ar fondens varde delat med antalet
utestdende fondandelar. Fondens varde beraknas genom att
fran tillgadngarna dra av de skulder som avser fonden.

Vardet av en fondandel ska dagligen (varje bankdag)
beraknas av fondbolaget.

Fondens tillgangar utgors av;

- Finansiella instrument

- Likvida medel

- Upplupna rantor

- Upplupna fordringar pa utdelningar

- Ej likviderade forsaljningar

- Ovriga tillgadngar och fordringar avseende fonden
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Fondens skulder utgors av;

- Ersattning till fondbolaget

- Ersattning till forvaringsinstitutet
- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Transaktionsrelaterade  kostnader  sasom  courtage,
clearingavgifter och likartade kostnader betalas |6pande av
fonden.

Finansiella instrument ska varderas till marknadsvarde. Har-
med avses senaste betalkurs eller, om sadan saknas, senaste
kopkurs. Om sddana kurser saknas eller om kurserna enligt
bolagets bedomning ar missvisande far bolaget faststalla var-
det pa objektiva grunder, det kan t.ex. ske genom jamforelse
med annat jamforbart instrument dock med justering av t.ex.
risk. Om marknadsvardet inte kan faststallas av fondbolaget
ska oberoende vardering genomforas.

For sadana penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap.
5 § LVF faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder en-
ligt sarskild vardering som baseras pa uppgifter om senaste
betalkurs eller indikativ kopkurs fran market-maker om sa-
dan fnns utsedd for emittenten. Om sadan uppgift inte fore-
ligger eller av fondbolaget beddms som ej tillforlitlig, faststalls
marknadsvardet genom t.ex. inhamtande av information
frdn oberoende maklare eller andra externa oberoende
kallor. Sddan information kan exempelvis vara emissionskurs
eller kdannedom om att affar gjort till viss kurs i ifrdgavarande
tillgang. Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av
tillgdngar pa bankrakning och korta placeringar pa penning-
marknaden samt likvider for salda vardepapper, varderas till
det belopp varmed de beraknas infyta.

OTC derivat faststalls till marknadsvarde av fondbolaget
utifran t.ex., emittentbankens eller market makers eller
annan marknadsplats offererade kop/sélj kurs. Om sadana
kurser saknas eller om kurserna enligt bolagets beddémning
ar missvisande far bolaget faststalla vardet pa objektiva grun-
der, sdsom berdkning enligt Black & Scholes varderingsmo-
dell eller liknande vedertagna modeller. Om marknadsvardet
inte kan faststallas av fondbolaget ska oberoende vardering
genomforas.

8 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning (andelsagares kop, fortsattningsvis kallat teck-
ning) och inlésen (andelsagares forsaljning) kan ske varje
svensk bankdag.

Lagsta tillatna belopp vid teckning ar 100 kronor.

Vardet av en fondandel faststalls, i enlighet med § 8, av fond-
bolaget varje bankdag och baseras pa den dagens stang-
ningskurser.

Begaran om teckning gors genom att likvid inbetalas till fon-
dens bankkonto eller bankgirokonto. Begaran om inlésen ska
vara skriftlig och egenhandigt undertecknad av andelsaga-
ren. Aven s4 kallade scannade blanketter med underskrift av
fondandelsagaren godtages.

Begaran om teckning och inlésen som kommit fondbolaget
tilhanda en viss bankdag verkstalls nastféljande bankdag.
Teckning och inldsen sker darmed till en kurs som inte ar
kand for andelsagaren vid tillfallet for begaran om teckning
respektive inldsen. Fondandelspriset kan inte, varken vid be-
garan om teckning eller inldsen, limiteras.

Aterkallande av begiran om teckning och inlésen medges en-
dast om detta skriftligen ar fondbolaget tillhanda samma dag
och om fondbolaget medger det. Vid inlésen kan fonden ta ut
en inldsenavgift, se 8§ 11.

Fonden ar inte 6ppen for teckning och inlésen sadana dagar
da vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt
som sakerstaller fondandelségarnas lika ratt, till exempel till
foljd av att en eller flera marknader vid vilken fondens till-
gangar, eller del darav, handlas ar helt eller delvis stangda.

Maste medel for inlésen anskaffas genom forsaljning av var-
depapper, ska sadan forsaljning ske och inlésen verkstallas
sa snart som mojligt. Teckning och inlésen av fondandelar
far dock senarelaggas, da det finns sarskilda skal for atgar-
den och den &r motiverad av hansyn till fondandelséagarnas
intresse. Fondbolaget ska utan dréjsmal underréatta Finansin-
spektionen samt berérda andelsagare om atgarden.

Uppgift om senast beraknade pris for fondandel tillhanda-
halls av fondbolaget. Publicering sker aven dagligen pa fond-
bolagets hemsida, www.tellusfonder.se

Fondbolagets styrelse kan besluta om en stangning av
fonden for nyteckning av fondandelar om fondférmogen-
heten Overstiger vad styrelsen har beslutat ar att betrakta
som fondens optimala forvaltningsvolym. Vilken fondens
gallande optimala volym ar, rutinerna for stangning respektive
Oppning av fonden samt 6vriga detaljer kring forfarandet
framgar av fondens informationsbroschyr.

§ 10 Extraordinara forhallanden

Fondbolaget har ratt att stanga for teckning och inldsen
av andelar i fonden till foljd av sddana férhallanden som
medfor att fondens tillgangar inte kan varderas pa ett satt
som sakerstaller andelsdgarnas lika ratt. Sa kan exempelvis
vara fallet om en eller flera marknader vid vilken fondens till-
gangar, eller del dérav, handlas ar tillfalligt stangda pa grund
av ofdérutsedda handelser eller omstandigheter.

8 11 Avgifter och ersattningar

Av fondens medel ska ersattning betalas till fondbolaget for
fondens forvaltning vilket inkluderar kostnader for férvaring,
tillsyn och revision.

Ersattning till fondbolaget utgar med en fast avgift om hogst
1,0 procent per ar av fondandelarnas varde. Nar fondformo-
genheten uppgar till mellan 1 miljard kronor och 2 miljarder
kronor ska den fasta avgiften utga i enlighet med en fallande
skala fran 1,0 procent till 0,5 procent per ar av fondandelar-
nas varde. Nar fondformégenheten Overstiger 2 miljarder
kronor ska den fasta avgiften utga med 0,5 procent per ar av
fondandelarnas varde. Detaljerad information om den hog-
sta fasta avgiften da fondférmdégenheten uppgar till mellan 1
miljard och 2 miljarder kronor framgar av fondens informa-
tionsbroschyr. Avgiften beraknas dagligen samt erlaggs den
sista dagen i varje manad till fondbolaget.

Utover den fasta avgiften utgar en prestationsbaserad ersatt-
ning till fondbolaget om hogst 20 procent av fondens dverav-
kastning. Overavkastning defnieras som den del av totalav-
kastningen som o6verstiger en sd kallad avkastningstroskel.
Avkastningstroskeln defnieras som rantan pa tre manaders
svenska statsskuldvaxlar férsta bankdagen varje manad,
enligt publicering av Sveriges Riksbank. Med totalavkastning
avses har avkastning efter avdrag for den fasta forvaltnings-
avgiften.

Den prestationsbaserade ersattningen beraknas dagligen
och erlaggs den sista dagen i varje manad till fondbolaget.
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Om fonden en viss dag uppnar en totalavkastning som
understiger avkastningstroskeln och om fonden under en
senare dag uppnar en totalavkastning som Gverstiger avkast-
ningstroskeln ska ingen prestationsbaserad ersattning utga
forran tidigare perioders underavkastning kompenserats.

Den prestationsbaserade ersattningen beraknas enligt en
kollektiv modell. Detta betyder att samtliga andelsagare beta-
lar lika mycket per fondandel i eventuell prestationsbaserad
ersattning for en given period och att allas eventuella under-
avkastning maste kompenseras innan nagon enskild andel-
sagare behover betala nagon prestationsbaserad ersattning.
Nagon kompensation for eventuell underavkastning utgar
dock inte for den andelsagare som saljer sina andelar. Ratten
for kompensation galler endast de andelsagare som ar kvar
i fonden och tas fran den eventuella 6veravkastning som blir
i framtiden.

Courtage och andra kostnader hanférliga till kdp och forsalj-
ning av 6verlatbara vardepapper och andra finansiella instru-
ment, samt skatt, belastas fonden.

Vid inlésen kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst en
procent av fondandelsvardet, vilken tillfaller fonden. Ingen
avgift tas ut vid teckning av fondandelar.

§ 12 Utdelning
Fonden lamnar ingen utdelning till andelsagarna.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse,

andring av fondbestammelserna

Fondbolaget ska uppratta halvarsredogorelse och arsbe-
rattelse for fonden inom tva respektive fyra manader efter
halvarsskiftet och rakenskapsarets utgang. Arsberéttelse och
halvarsredogorelse ska hallas tillgangliga hos fondbolaget
och férvaringsinstitutet samt tillstallas de andelséagare som
till fondbolaget begart detta.

Beslutar fondbolaget om andring av dessa fondbestammel-
ser, ska beslutet inklusive de andrade fondbestammelserna
understallas Finansinspektionen for godkannande. Beslutet
ska offentliggéras genom att hallas tillgangligt hos fondbola-
get och forvaringsinstitutet samt tillkannages pa sa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och 6verlatelse
Pantsattning av fondandelar far inte ske.

Overlatelse av andel kan ske efter medgivande av fondbola-
get. Sadant medgivande lamnas av fondbolaget endast om
overlatelsen sker for att genomfora bodelning av giftoratts-
gods, gava till make/maka eller egna barn eller avser en 6ver-
latelse mellan olika juridiska personer inom samma koncern.
Overltelsen godkanns dock endast om férvarvaren évertar
overlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.

Onskemal om overlatelse ska skriftligen anmalas till fond-
bolaget. Andelsagare ansvarar for att anmalan ar behorigen
undertecknad. Anmaélan om o6verlatelse ska ange overlatare
och till vem andelarna 6verlates, dennes personnummer el-
ler organisationsnummer, adress, telefonnummer, vp-konto
alternativt depabank och depanummer, bankkonto samt syf-
tet med 6verlatelsen.

8 16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for
skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk el-
ler utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,

blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler dven om bolaget och forvaringsinstitutet ar foremal
for eller vidtar sddan konfiktatgard. Skada som uppkommit i
andra fall ska inte ersattas av fondbolaget eller forvaringsin-
stitutet, om de varit normalt aktsamma. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvariga for indirekt skada.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av depabank eller annan uppdragsgivare som
forvaringsinstitutet med tillbehoérlig omsorg anlitat. Fondbo-
laget eller forvaringsinstitutet svarar ej heller for skada som
uppkommer for fonden, andelsagare i fonden eller annan i
anledning av férfogande inskrankning som kan komma att
tilldampas mot forvaringsinstitutet betraffande fnansiella
instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstalla atgard enligt avtal pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket i denna paragraf, far
atgarden uppskjutas till dess hindret upphort. | handelse av
uppskjuten betalning ska fondbolaget eller forvaringsinstitu-
tet ej erlagga drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet betala ranta efter den rante-
sats som gallde pa forfallodagen.

| Ovrigt regleras fondbolagets och férvaringsinstitutets
skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § i LVF.

8 17 Inskrankning i ratt att teckna fondandelar m.m.
Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars teckning av
andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestammelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i fonden innebar att fonden
eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsat-
gard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget annars
inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har
ratt att vagra teckning till sddan investerare som avses ovan i
detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsagares andelar i fonden - mot
andelsagares bestridande - om det skulle visa sig att andel-
sagare tecknat for andel i fonden i strid med bestammelser i
svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget
pa grund av andelsagares teckning eller innehav i fonden blir
skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard for
fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren inte
skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregaende stycke ska verkstéllas omedelbart.

Vad som stadgas om utbetalning av inldsenlikvid i 8 9 ovan
ska aga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna § 17.
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