Tellus Bank & Finansfond
Manadsrapport november 2018

Forvaltare

TELLUS
FONDER

Om Tellus Bank & Finansfond

Jan Petersson

Har arbetat med finansiell
verksamhet sedan 1988 och har
en bred aktiemarknadserfarenhet
fran forvaltning och aktiemakleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.

g‘ Placeringsrad
e

Lars Kéllholm

| Jan Petersson
i ‘ ) Thomas Eriksson

Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning november

Tellus Bank & Finansfond -2.42%
SSVX90 + 3% 0.19%
Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond -4.84%
SSVX90 + 3% 2.08%

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond 2.92%
SSVX90 + 3% 4.26%
Sharpe 0.24
Informationskvot 0.09
Standardavvikelse 15.22%
NAV (181130) 102.92
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 februari 2017

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0009522410

PPM nr 225904

Bankkonto SEB 5851-1111530
Bankgiro 374-1071

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 10 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en
tremanaders statsskuldvéxel per
manad och med ett tillagg pa 3 %,
vilket ar ett bedomt
aktiemarknadspremium.

Morningstar rating™ n/a

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga réntor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga for ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa férutsattningar.
Trots detta varderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljé mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha méjlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden &r darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvdnder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svangningar som denna sektor kan uppvisa.

Utveckling over tid

115%
110% ~\/A / \
A~ M\ / \
100%
95%
90% I I I I I I I I I I 1
™~ ~ N~ M~ ~ M~ [e0] 0 o] [e0] 0 o]
— — — — — — — — — — — —
ST SIS E S EE S SRS
s g E > 8 2 & g g > 9 ¢
Tellus Bank & Finansfond —SSVX+3%

Forvaltarkommentar

Hostens svaga trend fortsatte &ven i november. Oron for konjunkturutvecklingen
som en foljd av handelskonflikten mellan framforallt USA och Kina fortsatter att
oroa investerare och marknaden borjar alltmer diskontera inte bara en
konjunkturavmattning utan en lagkonjunktur. Samtidigt fortsétter man ocksa att
oroa sig for rantehojningar, vilka kom som ett brev pa posten, USA i gar och
Sverige idag. Skulle konjunkturen bli sa svag som aktiemarknaden just nu borjat
diskontera &r det sannolikt att rantehdjningarna blir mindre och férre &n vad
man tidigare forvantat sig. Tyvarr ser det ut som rantehgjningarna precis som i
finanskrisen for 10 &r sedan inte kom fem i tolv, utan dven den hér gangen fem
Over tolv, atminstone i Sverige som under fler ar upplevt en stark konjunktur.
Den amerikanska centralbanken FED, som ser pa ett mer balanserat satt mellan
relationen inflation och tillvéxt har tidigare gjort ett antal hojningar och man
signalerar nu i stallet att man &r i slutfasen av rantehdjningarna.

Bank och finanssektorn hade dock en stark manad i november efter oktober
manads mycket svaga utveckling. Framforallt var det stigande optimism om en
normalisering i sédra Europa som pa grund av politisk oro utvecklats svagt
tidigare under aret, men &ven sektorn historiskt laga vardering tjanade som en
positiv katalysator. Som en referens for hur sektorn utvecklas brukar vi referera
till en Europeisk Bank ETF (Amundi MSCI Euro Banks) och denna avkastade
under november 1,34 %. Tellus Bank & Finansfond hade tyvarr en negativ
manad och avkastningen uppgick till -2,42 %, Fondens jamforelseindex,
aktiemarknadens riskpremium pé 3 % + rantan pa en tre manaders
statsskuldvéxel uppgick till 0,19 %.

Sedan arets borjan har Tellus Bank & Finansfond avkastat -4,84 %, vilket ar
avsevart battre an en Europeisk bank ETF som avkastat -18,02 %, dock samre an
fondens jamforelseindex som har avkastat 2,08 %. Sedan fondstart 1 februari
2017 har Tellus Bank & Finansfond avkastat 2,92 %, medan fondens
jamforelseindex avkastat 4,26 % och en Europeisk Bank ETF -9,63 %, vilket
innebar att vi inte uppnatt var malsattning i absoluta tal &ven om vi har haft en
betydligt battre avkastning &n sektorn generellt. Anledningen till den svagare
utvecklingen for Tellus Bank & Finans &n for sektorn generellt var att vara norska
aktier hade en svag utveckling under manaden. Annars ar var overvikt i Norge
en stor anledning till att vi utvecklats battre an sektorn generellt i ar.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Spol Sparebanken 7.18%
2 Amundi ETF MSCI EU B 6.97%
3 SEB 6.60%
4 Resurs Holding 6.14%
5 Swedbank 5.53%
Total: 5 storsta innehaven 32.42%
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
bade ©6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fondens faktablad och mer information
finns att tillgd pa fondbolagets hemsida
www.tellusfonder.se.

TELLUS
FONDER

D4 fonden ar utdelande &r direktavkastningen en central faktor vid férvaltningen
av fonden. Vi har en hég andel aktier i fonden for att ta del av just denna. Under
november 6kade vi aktieandelen fran 71 % till 74 %. Att notera ar ocksa att
fonden per 31 november delade gjorde en utdelning motsvarande ca 2 %
direktavkastning.

De placeringar som bidragit mest positivt till avkastningen under november &r
den svenska banken Swedbank och den spanska banken Caixabank. Mest
negativt till avkastningen bidrog den svenska kapitalférvaltaren Catella, som var
férra manadens vinnare och den norska banken Sparbanken Ostlandet Spol.

Vi har vare sig gjort nagra nyinvesteringar eller avyttringar i sin helhet under
manaden.

Att vi ar pa vag in i en konjunkturavmattning som vi férutspatt sedan ett antal
manader tillbaka &r allt tydligare. Den stora fragan ér i stallet hur djup blir
avmattningen och gar vi in i en riktig lagkonjunktur? Om vi varit lite mer
forsiktiga an marknaden generellt senaste tiden, sa ar var uppfattning just nu att
det ser ut som vi 6verreagerar. Att vi har en avmattning i konjunkturen med
fallande tillvaxt efter s manga ars god konjunktur och en pagaende
handelskonflikt ar inget konstigt. Sa lange marknaden inte har hittat en punkt
dér man lite tydligare kan prognosticera framtiden kommer vi dock sannolikt att
fortsatta se oroliga aktiemarknader, dven om vi nu férmodligen nu ser nivéer
som &r varderingsmassigt intressanta ur ett langre perspektiv. Aktiemarknaden
har ju en tendens att 6verreagera bade uppat och nedat och man tenderar att
dra ut radande trendlinjer. Formodligen kommer man i framtiden att tycka att
direktavkastningar mellan 6 — 9 % som manga banker har idag var fantastiskt
attraktivt, ddremot kommer aktiemarknaden sannolikt fortsétta att vara orolig
tills framtiden ser mindre osaker ut. Far vi nagra mindre rantehojningar sa
kommer det att gynna banker som &kar sina marginaler och forsakringsbolag
som kan fa i alla fall en viss avkastning pa sina stora ranteportfoljer. Var
uppfattning &r att vi inte kommer att fa se nagra storre rantehgjningar eftersom
konjunkturen mattas av. Det vore dock positivt i ett langre perspektiv om vi
atminstone inte hade negativa rantor.

Tillgangsfordelning

Oct 71% 29%
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