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Macro drives stoder den tematiska ansatsen
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Investeringsfilosofi

Tematisk investeringsansats

Langsiktiga macro trender indikerar micro trender, som t.ex. cybersecurity
Fonden ar alltid fullinvesterad (minst 90%)

Likaviktade investeringar i ett begransat antal bolag (20-30)
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Kursutveckling fran omstrukturering 1 juli 2015
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Avkastning Infokvot Sharpe
34.35% 0.95 2.42
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Morningstar rating ™ * * * * *

Langsiktighet
Entreprenorskap
Riskdiversifiering

Portfoljkonstruktion- och optimering

Vi tror inte pa indexviktining utan vi likaviktar.
Vi stravar efter en hdg andel active share och ett hogt IR.

Viktiga kriterier vid aktieval
1. Agarledda bolag som drivs av entreprendrskap

2. Investment-/Holdingbolag och konglomerat

3. Verksamma inom omraden med starka globala tillvaxt
teman

4. Omraden med starkt momentum M

Fondens fem storsta innehav

Andel av fonden

Berkshire Hathaway

Barrick Gold

Vestas Wind Systems

Interek Group

Veolia Environment

Vem riktar sig fonden till

Tellus Investmentbolag riktar sig till investerare som vill ha en global
aktieportféli med en aktiv forvaltning, ddr vi later nagra av virldens
frdmsta investerare och entreprendrer gora jobbet dat oss. Vidare riktar sig
fonden till dig som tror att vissa langsiktiga teman kommer att styra olika
féretags utveckling och virdering framéver, sdsom tekniska innovationer,
demografi, fordndrade konsumtionsménster och 6kat fokus pa miljé och
sékerhet.
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Investeringscase

LVMH (MC:FP) &r ledande konglomerat inom lyxprodukts branschen
och &ger ett 70-tal dotterbolag med starka varumarken s& som Louis
Vuitton, Christian Dior, Moét & Chardon och Sephora. LVMHs
dominerande positioning forklaras av Arnault-familjens entreprendriella
och  langsiktiga  investeringsfilosofi.  Konglomeratets  primara
konkurrenter ar Kering, Richemont och Hermes.

LVMH diversifierar sin risk genom att vara verksam inom sex olika
affarsomraden. Forsta halvaret 2017 okade konsoliderade intakter med
15%, jamfért med motsvarande period 2016. Okningen stodjer ett
fortsatt momentum for LVMHs verksamhet och ar i linje med en 6kad
efterfrdga i Asien, China och tillvaxtmarknader, men adven Europa. LVMH
kapitaliserar pa tva priméra trender som driver lyxmarknaden 2017[1] :
skiftet fran fysiska produkter till digitala upplevelser och skiftet frdn
standardisering till personifiering. LVMH utnyttjar ssmmanbundenheten
av trenderna genom att oka sin digitala narvaro, investera i s.k. omni-
channel strategier och dka sin narvaro i relevanta marknader

Mr Arnaults langsiktiga fofte att omfamna innovation och digitalisering
borjade 2015 ndr lan Rogers, som tidigare gjort karridar inom
musikbranschen och hof Apple, utsdgs som Chief Digital Officer. Det
aktuellt instabilt geopolitiska- och makroekonomiska laget kan komma
att paverka konglomeratens finansiella utveckling under Q4 2018.

Fondens andel i LVMH motiveras av dess langvariga
marknadsdominans och stabila ekonomiska stéllning, dar 1-ars
avkastning ligger pa 34.39%. [2] PE-talet ligger pa 23.56.

Holdingbolaget fortsatter att investera i digitalisering och innovativa
kvalitetsbolag, likt forvarvet av premium vasktillverkaren Rimowa.
Fondens och LVMHs aktiva forvaltningsstil utgors av hallbarhet,
langsiktighet och entreprendriell drivkraft.

[1] LVMH, 2017 First half financial report, July 2017
2] https://www.bloomberg.com/quote/MC:FP (hdmtad 2018-02-07)

Nvidia (NVDA:US) &r ledande inom halvledarindustrin. Grundare och CEO Jensen
Huangs entreprendriella ledarskap lagger grunden for foretagets framgang. Produkterna
bygger pad GPUs, teknologin som mojliggdr optimering av datahantering och grafisk
manipulering. Verksamheten utgors av tva separata business units, GPU och Tegra
Processor, dar synergieffekterna bygger pa dess gemensamma underliggande arkitektur.
Nvidias produkter och plattformar har expanderat i sina anvdandningsomraden och ar
idag bestdende inputs i spel-, VR/AR-, Al- branscherna. Blockchain, Al och sjalvkérande
bilar déppnar upp fér nya anvédndningsomraden och har varit en drivkraft i ékningen i
aktiepriset, som ligger pad 300% under de senaste tva aren.[1] Nvidias plattformar
adresserar fyra karnmarknader: Gaming, Professional Visualization, Datacenter och
Automotive.

Konkurrensen inom halvledarindustrin har intensifierats takt med den teknologiska
revolutionen och utvecklingen av branschstandarder. Advanced Micro Devices Inc och
AMR Holdings plc utgor bl.a. Nvididas primara konkurrenter.

Q3 2017 uppgick intdkterna till rekordhdéga 2.64b USD, jamfoért med 2.00b USD
motsvarande period 2016 [2]. Nvidias framgang stodjs av att Al finner globalt
momentum inom alla industrier. | september 2017 tillkdnnagav teknologibolagen Alibaba
Cloud, Baidu och Tencent att integrera Nividias nya NVIDIA Volta GPU computing
platform, med syfte att accelerera sina respektive Al applikationer.

Enligt en McKinsey studie[3] kan halvledarindustrin kapitalisera pa tre globala trender:
1.Den okade efterfragan av chipset inom Automotive industrin prognostiseras att oka
med 6 % p.a. fram till 2020

2. Den 6kade anvandningen av data analytics och Al inom diverse branscher

3.Den kinesiska marknaden oppnar upp for samarbeten och lokala investeringar, vilket
kan gynna de multinationella foretagen

Fondens andel i Nvidia motiveras av dess starka marknadsposition och férmaga att ta
vara pa macro drives. 1-ars avkastningen ligger pa 104,95% [4] och PE-talet pa

(utmanande) 59,5.

[1] Financial Times, “Semiconductors: short circuit”, Tillginglig: https://www.ft.com/content/32390224-018d-11e8-9650-9c0ad2d7c5h5,
2018, (hamtad 2018-02-03)

[2] Nvidia, NVIDIA Announces Financial Results for third quarter Fiscal 2018, Tillganglig:_https://nvidianews.nvidia.com/news/nvidia-
announces-financial-results-for-third-quarter-fiscal-2018, 2018, (hdmtad 2018-02-04)

[3] McKinsey Quarterly, "How the semiconductor industry is taking charge of it’s transformation”, 2017, (hdmtad 2018-01-28)

[4] https://www.bloomberg.com/quote/NVDA:US (hdmtad 2018-02-03)
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Fondens aktuella aktieandel Basfakta
Tgllus.I.nvestmentbolagmélr alltid till rpinst 90 % investerad for att ha en sa hog Fondkategori Virdepappersfond
forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
Forvaltare Jan Petersson med
Grafen nedan visar avkastningen i fonden och jamforelseindex fran lacerinasrad
den 1 juli 2015 nar fonden bytte inriktning P 9
Startdatum 20 juni 2012
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Lagre risk Hogre risk
pd N
Historisk avkastning Fonden N . ‘ ) . 7
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning
Total avkastning YTD 1.55% -0.15% 1 2 4 @
Total avkastning (1ar) 1.55% -0.15%
. Avgifter och handel
Total avkastning (3ar) 45.93% 27.36% .
Forvaltningsarvode per ar 09 %
Tot_al avkastning (frdn omstrukturering 34359 25299 Rorlig avgift Ingen
juni 2015) Handel och kursséttning Dagligen
*MSCI AC WORLD NDTR i sek

Avkastningen ar fram till och med 31 December 2018
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Placeringsradet anvands som stod till forvaltningen. Vi traffas pa veckobasis
och diskuterar saval makroekonomi som enskilda bolag. Mycket fokus
inriktas pa att fanga upp langsiktiga trender och teman som vi sedan
applicerar i vara bolagsval. Férandringar i fonderna bestédms av ansvarig
forvaltare och placeringsradet.

Placeringsradet bestar av foljande personer:

Lars Kdllholm, civilekonom

Lars ar utbildad pa Stockholms universitet, och har varit VD pa Aragon
Securities och handlat réntor, Chef fér Ohman Kapitalférvaltning och
forvaltat aktie och obligationsportfoljer, partner pad Trevise som saldes
framgangsrikt till Unibank/Nordea. VD fér Nordea, Europe, AG i K&ningstein
(Frankfurt a/M), som idag ar Nordea European Fund Distribution. Managing
Director pd UBS och ansvarig for asset management i Norden. Sedan 4 ar
bedriver Lars egen verksamhet inom investment banking och asset
management, bland kunderna finns nagra av de storsta kapitalforvaltarna
och forsakringsbolagen i Europa. Lars har ocksd ett mandat for ett
universitet i Kanada. Lars har tidigare forskat inom applied finance och
nagra av hans teser blev publicerade i b la The Journal of Performance
Measurement, Spaulding forlag.

Jan Petersson, civilekonom

Har arbetat med finansiell verksamhet sedan 1988 och har en bred
aktiemarknadserfarenhet fran forvaltning och aktieméakleri. Jan fick sin
forvaltningserfarenhet fran Ostgéta Enskilda Bank och Apoteksbolagets
Pensionsstiftelse. Han var sedan chef for SEB Enskilda Securities
internationella aktiemakleri och nordisk chef fér europeiskt aktiemakleri pa
Credit Agricole Cheuvreux Nordic innan han ar 2006 startade Tellus Fonder.

Tellus Midas

Tellus investmentbolag

Thomas Eriksson, fil kand.

Har arbetet med finansiell verksamhet sedan 1989, varav huvuddelen av
tiden med ledande befattningar inom kapitalférvaltning. Thomas startade
sin karriar pa 1-3 AP Fonden, som portfoljforvaltare. Darefter arbetade
Thomas som VD pa Alfred Berg Fonder, darefter inom Nordea, som VD for
Nordea Fonder och Managing Director i Nordea Asset Management,
darefter inom SEB, forst som Sverigechef pad Asset Management och
darefter som global chef fér Private Banking, darefter som VD pa Swedbank
Robur och senast som VD pa Carnegie Investment Bank. Thomas har ocksa
varit styrelseordférande i SEB Luxemburg AS och Carnegie Banque SA, samt
aven styrelseordférande i Fondbolagens Forening.

Lars, Jan och Thomas

Tellus Bank & Finansfond
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Disclaimer

Detta material och alla antaganden, berdkningar, uppfattningar, varderingar,
rekommendationer och dylikt &r framtagna av Tellus Fonder AB (“Tellus
Fonder”).

Informationen i detta material riktar sig uteslutande till kunder i Sverige.
Materialet gor inte ansprak pa att garantera nagot visst utfall, utan endast
att illustrera vissa finansiella principer, risker och utfallsscenarion. Tellus
Fonder tar inte ansvar for eventuella felaktigheter eller andra inkorrekta
uppgifter i informationen fér underlaget till presentationen. Tellus Fonder
tar inte ndgot ansvar for vare sig direkt som indirekt skada som grundar sig
pa anvdndandet av materialet. Liksom heller inte eventuella skador som
leder till ansprak pa ersattning som baseras pa information i materialet.

Samtliga berakningar i materialet baseras pa Tellus Fonders egna modeller
och antagande, vilka inte gor ansprdk pa annat an att illustrera vissa
finansiella principer eller scenarion under olika forutsattningar. Vissa
generaliseringar och antaganden ar darfor noédvandiga, vilket aven kan
medfora substantiella avvikelser frdn verkligheten. Berdkningarna liksom
aven de indata som ligger till grund for informationen i materialet kan
andras nar Tellus Fonder sa finner det l1ampligt.

Mangfaldigande eller spridning av detta material, samt av hela eller delar av
dess innehall, far inte i ndgot fall ske utan Tellus Fonders skriftliga tillatelse.

Riskinformation

Investeringar i finansiella instrument ar forknippade med risk och en
investering kan bade 6ka och minska i varde eller komma att bli vérdelds.
Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. For mer
information kontakta oss pa telefon 08 - 545 170 16 eller pa
www.tellusfonder.se och las fullstandig informationsbroschyr, faktablad och
arsrapport.
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