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Férvaltningsberéttelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Tellus Fonder AB, 556702-9557, far harmed avge arsheréttelse for
perioden 2018-01-01 - 2018-12-31 avseende Tellus Bank & Finansfond, 515602-8820.

Allmént om verksamheten

Tellus Fonder erhéll tillstand att driva fondbolagsverksamhet enligt lagen (2004:46) om
virdepappersfonderden 1 december 2006. Tellus Fonder forvaltar sedan januari 2007 viirdepappersfonden
Tellus Midas. Fonden investerar i europeiska mindre- och medelstora bolag och har en varierande
aktieexponering. Tellus Fonder forvaltar sedan juni 2012 Tellus Investmentbolag (tidigare Tellus Eqvator).
Fonden investerar i investmentbolag/holdingbolag och konglomerat dver hela vériden. Tellus Fonder forvaltar
sedan februari 2017 Tellus Bank & Finansfond. Fonden investerar i europeiska bank- och finansaktier och har
en varierande aktieexponering.

Fondens utveckling

Avkastningen for Tellus Bank & Finans uppgick till -10,95 % under 2018, efter avdrag for forvaltningsarvode.
Fondens jamforelseindex, aktiemarknadens riskpremiun {3 % pa arsbasis) + réntan pa tre manaders
statsskuldvixel uppgick under perioden till 2,34 %. Som referens kan némnas att Amundi ETF MSCI Euro Banks
som replikerar ett bankindex inom EURO omradet under samma period avkastade -24,00 %. Sedan fondens
start 1 februari 2017 har avkastningen uppgatt till -2,27 %, medan aktiemarknadens riskpremium (3 % pa
arsbasis) + rantan pa tre manaders statsskuldvaxel uppgétt till 4,45 %. Under samma period har ndmnda
Amundi ETF MSCI Euro Banks uppgétt till -16,23 %.

Bank och finanssektorn hade en mycket svag utveckling under aret, avsevért svagare &n aktiemarknaden
generellt i Europa. Politisk oro i savél ltalien som Spanien paverkade utvecklingen negativt for bankaktier i
sodra Europa under forsta halviret, samtidigt som ledande banker i Tyskland lider av strukturella
kostnadsproblem och osakerheten i Storbritannien &r stor for finansiella institutioner pa grund av Brexit. |
Norden drabbades vi dessutom av en penningtvittskandal i Danske Bank. Under érets senare del foll sektorn i
linje med aktiemarknaderna generellt. Vi har under aret haft tyngdpunkten av vara investeringar i svenska och
norska banker, som generellt har férknippats med en ldgre riskniva, samtidigt som direktavkastningen varit
hég. Detta geografiska fokus har gjort att Tellus Bank & Finans har haft en avsevirt bdttre avkastning &n
sektorn generellt i Europa.

Den svenska kronan fortsatte sin negativa utveckling fran 2017, vilket paverkade fonden positivt.
Fondens placeringar
Tellus Bank & Finans har enligt fondbestammelserna placerat i Europeiska bank och finansaktier.

Aktieandelen har under aret varierat mellan 71 % - 83 %. Aktieandelen vid &rets utgéng var 74 %. Generellt sett
har vi under aret haft en hog aktieexponering under aret.

Fonden har under &ret haft ca tva tredjedelar av sina aktieplaceringar i Norden och ca en tredjedel i dvriga
Europa. Det enskilda land som upptog storsta delen av véra placeringar vid &rets utgng var Sverige med 24 %
av fondférmogenheten, féljt av Norge med 16 %. Av fondfésrmogenheten var vid &rets slut 53 % placerat i
bankaktier, 12 % i forsakringsaktier och 9 % i 6vriga finansaktier. Fondens tva storsta placeringar vid arets
utgdng var den svenska banken/finansbolaget Resurs Holding och den norska regionala sparbanken
Sparbanken Ostlandet SPOL. De enskilda aktier som bidragit mest positivt till avkastningen under &ret den
norska regionala sparbanken SR Bank och det svenska finansbolagat Nordax som hamnade under uppkop. Det
tva placeringar som bidragit mest negativt till avkastingen &r Amundi ETF MSCI Euro Banks och den tyska
banken Deutsche Bank.

Tellus Bank & Finans likviditet har under aret varit placerad pa konto hos SEB och Swedbank.
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Tellus Fonder tillampar ett hallbarhetsperspektiv i sina investeringar och har undertecknat FNs principer for
hélibara investeringar.

Risker
Koncentrationsrisk/Marknadsrisk

Antalet innehav uppgick vid perioden slut till arton. Fondens tio storsta innehav uppgar till 54 % av
fondférmogenheten. Koncentrationsrisken i fonden &r saledes relativt hog. D& fonden endast har exponering
mot finansiella aktier 4r branschrisken mycket hog. Samtidigt har Bank & Finansfonden en flexibel aktieandel,
vilket leder till en sénkt marknadsrisk Gver tiden.

Valutarisk

Av fondens tillgangar &r en stor andel noterad i utldndsk valuta. Den storsta valutaexponeringen finns mot
EUR. Fonden valutasikrar inte sina innehav, vilket innebdr att valutakursféréndringar paverkar fondens
avkastning. Under perioder med kraftiga valutarrelser kan darfor fondens avkastning komma att avvika mot
utvecklingen pa de aktier fonden &ger. Under aret har den svenska kronan forsvagats mot flertalet europeiska
valutor, vilket gynnat fonden.

Likviditetsrisk
Vid fondens nuvarande storlek och sammanséttning &r likviditetsrisken begréansad.
Derivatinstrument

Enligt fondbestammelserna har fonden rétt att placera i derivatinstrument. Denna ratt har endast utnyttjats
under perioden i fraga inte utnyttjats.

Ovriga tillgangar och skulder

Vid periodens utgang uppgick fondens likviditet (kassadel) till 26 % av fondférmogenheten, vilken var placerad
hos SEB och Swedbank.

Férindring av fondférmdgenhet

Tellus Bank & Finans formdgenhet uppgick vid &rets slut till 5 742 190 SEK. Andelsutgivningen uppgick till 3 563
211 SEK och andelsinlésen uppgick till 2272 706 SEK. Fonden l&mnade under dret en utdelning till
fondandelségarna pa 98 743 SEK.

Visentliga hidndelser

Inga vasentliga handelser har intraffat under perioden i fraga.

Ersittning och formaner

Antal anstallda som fatt fast eller rorlig erséttning utbetald 5

Den sammanlagda erséttningen uppgar till 460 350

Det sammanlagda ersittningsbelopp som sarskilt reglerad personal fatt utbetalt

1) Anstillda i ledande strategiska befattningar 420 000
2} Anstilida med ansvar for kontrollfunktioner 520 000
3) Risktagare 420 000
4) Anstéllda vars ersittning uppgér till eller overstiger ersittningen for nagon
i den verkstéilande ledningen 0

Summa erséttning till sarskilt reglerad personal 940 000
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Redogorelse fér hur erséttning och formaner till anstéllda har berdknats

Ersattning utgar i form av fast 16n och rorlig 16n. Rorlig 16n utgar frén vinsten i Tellus Fonder AB. Under 2018
har ingen rorlig ersattning utbetalats.

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
[0 Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden.

Hdllbarhetsaspekter som beaktas och tir centrala i férvaltningen av fonden

Sociala aspekter som beaktande av ménsklig a réttigheter, sérskilt likavdrdesbehandling och inhumana
arbetsvillkor

Miljofragor (t ex bolagens inverkan pa miljé och klimat)

Bolagsstyrningsaspekter (motverkande av korruption, osund marknadsforing och transparens mot
omvirlden)

Otillborligt  utnyttjande av svaga grupper i samhillet sdsom missbrukare eller grupper i stark
beroendestélining

[0 Andra hallbarhetsaspekter

Metoder som anviinds fér hdllbarhetsarbetet

Fonden viéljer in

[ Hallbarhetsaspekter dr avgdrande for forvaltarens val av bolag

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vilja in bolag utifrén miljé, sociala och afférsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med héllbarhet dr avgérande for valet av bolag i fonden.

Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hdéllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men behéver
inte vara avgérande for vilka bolag som vdljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar:

Fonden &r en aktivt forvaltad som strévar efter att skapa en s& hég riskjusterad avkastning som mojligt at
andelsdgarna. Det gor vi genom en tematisk investeringsinsats och dérefter en noggrann bolagsanalys dér vi
bland annat analyserar bolagets affirsmodell, marknadsposition, strategi, riskfaktorer, ledning och
dgarstruktur. Vi investerar endast i det vi forstar och kan ha en uppfattning om dess potential i framtiden. Vi
vill se en tydlig styrning av bolagen. Vi vill att bolagen arbetar for att minska sin klimatpaverkan, vara en god
arbetsgivare med en sund féretagskultur och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppféljning av aret

Kontroll genomférs minst en géng per &r for att dokumentera investeringarna s att de inte bryter mot
fondbolagets investeringspolicy. En a de viktigaste aspekterna med att vara en ansvarsfull investerare handlar
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om vilka bolag vi véljer in till fonderna. Vi vill se att bolagen har en langsiktigt hallbar affdrsmodell och &r
positionerade for framtiden. Som investerare och aktiedgare i ett bolag vill vi kunna identifiera oss med
bolaget och dess verksamhet och ddrmed inte k&nna nagon tvekan att indirekt forknippas med dess
verksamhet.

Uppfoljning ska omfatta det resultat som fondbolaget bedomer att héllbarhetsarbetet gett i praktiken. Genom
att noggrant titta pa mijljopolicies har vi vid ett antal tillfallen avstdtt att investera i vissa oljerelaterade
verksamheter, da vi inte kdnt oss bekvima med foretagens miljopolicies. Vi har dven avstétt att investera i
produkter dér vissa mineraler utvinns under mycket tveksamma forhéllanden sdsom vissa bilbatterier.

| de fall Tellus Fonder aktivt sokt paverka ett bolag i enskilda fragor ska detta ocksd dokumenteras.
Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som dir involverade i foljande produkter och tjdnster. Vapenférsdljning fér uppgé
till hégst 5 procent av omsdttningen

Kdrnvapen, landminor eller clusterbomber

Cigarettillverkare

Stimulerande preparat som inte dr tillatna for férsdljning i Sverige

Produktion av pornografi och distribution far sta for hégst 5 procent av omsdttningen.
Fonden visar sirskild aktsamhet vid investeringar inom féljande omraden
Alkohol - ddr stor vikt liiggs vid marknadsféring riktad mot ungdomar

Spel - ddr stor vikt lidggs vid osund marknadsféring och direktpdverkan mot utsatta grupper sdsom
spelmissbrukare

Fossila tillgdngar - ddr stor vikt ska liggas vid att féretagen har viil genomténkta miljépolicies
X Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvinder sitt dgarinflytande fér att paverka bolag i héllbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att pdverka dem i en mer héllbar riktning.
Bolagspaverkan i egen regi.

Fondbolagets kommentar

D& huvuddelen av fondens innehav dr noterade pd marknadsplatser utanfér Sverige ar det av praktiska och
ekonomiska skal svart att delta pé bolagsstémmor.

Storleken p& fondens innehav i de bolag vi &ger &r normalt inte av den karaktér att vi blir tillfrdgade att delta i
olika valberedningar.

Fondbolagets uppféljning av aret

Vi soker i storsta man paverka bolagen att striva mot ett hallbart arbete i vara direkta moten med bolag och
darmed vara en rost fran den institutionella placerarviriden som belyser vikten av detta arbete for bolagen.
Under 2018 har fondbolaget genomfort 45 olika bolagsméten. Fokus i bolagsméten har varit plasthantering fér
kemibolag och évergéng till fornyelsebar energi hos energiproducenter.
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Ekonomisk dversikt

Fond- Andels-

forméigenhet, kr virde

2018-12-31 5742190 96,04
2017-12-31 5148 661 107,85

1) Avser perioden 2017-02-01 - 2017-12-31

Jamforelseindex: SSVX 90 dagar + 3 %

Nyckeltal

Risk & Avkastningsmatt

Totalrisk 24 mén % 1}

Totalrisk for jamforelseindex 24 méan % 2}

Aktiv risk 24 man % 3)

Genomsnittlig rsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

*Ej aktuellt, fonden startade 2017-02-01
Kostnader

Férvaltningsavgift, fast %
Férvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Inséttnings - och uttagsavgifter %

Omséttning

Omséttningshastighet ggr

Omsattning genom nirstaende vardepappersbolag

Forvaltningskostnad

Vid engéngsinséttning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/mén

Riskbeddmning derivat enligt atagandemetoden
Hogsta hdvstang %

Lagsta havstang %
Genomsnittlig hdvstang %

Antal utestdende
andelar

59 786,48
47 740,54

Jamforelse-
index, %

Total -
avkastning, %

Utdelning
per andel, kr

- -10,95
- 7,851)

2,34
2,121)

2018-12-31

x K ¥ X

1,00
0,19
30 282
0,40

1,34
Ingen

0,50
Ingen

118,43
6,53

5,22

0,61
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1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pd
manadsdata och skali avse de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa méanadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.
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Resultatrakning
Belopp i kr Not 2018-01-01- 2017-02-01-
2018-12-31 2017-12-31

Intiikter och virdefordandring
Virdeférandring pa dverlatbara vardepapper 1 -519 790 269 351
Virdeforandring pa fondandelar 1 -100 990 44 824
Utdelningar 140 006 98 962
Valutakursvinster och-forluster netto -15 134 -25751
Ovriga intékter 482 74
Summa intédkter och viirdeforédndring -495 426 387 460
Kostnader
Forvaltningskostnader

Ersattning till fondbolaget -67 957 -63 190
Réntekostnader -4 151 -
Ovriga kostnader -30 699 -48 572
Summa kostnader -102 807 -111 762

Arets resultat -598 233 275 698
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Balansrdkning

Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar

Overlatbara virdepapper 4047 891 2 755 663
Fondandelar 219 357 373 027
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 2 4267 248 3128 690
Bankmedel och tvriga likvida medel 1484493 4366 190
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - 503
Summa tillgangar 5751741 7 495 383
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 8192 1971
Ovriga skulder 1359 2344751
Summa skulder 9551 2346722
Fondférmogenhet 2,3 5742 190 5148 661

Poster inom linjen
Inga Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.
Allménna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Férenings rekommendationer,

Virderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingr i fonden varderas till marknadsvérde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska vérderas med senaste betalkurs pé
balansdagen om den inte &ér en handelsdag anvénds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas p& en aktiv marknad ska marknadsvédrdet hédrledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaéssiga omsténdigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvéinda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det géller framtagande av nyckeltal.
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Noter

Not1 Virdefdrandring pa finansiella instrument

Virdeforindring pa dverlatbara virdepapper
Realiserade vinster

Realiserade forluster

Orealiserat resultat

Summa

Virdeforédndring pa fondandelar
Realiserade vinster

Realiserade forluster

Orealiserat resultat

Summa

Summa

Not 2 Finansiella Instrument

Per 2018-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Virdepapper
Bransch
Overlatbara virdepapper
Kategori 1
ALLIANZ, Tyskland, EUR
BANCO COMERCIAL PO-R, Portugal, EUR
BANCO SANTANDER SA, Spanien, EUR
CAIXABANK S.A, Spanien, EUR
CATELLA B
DEUTSCHE BANK, Tyskland, EUR
DNB, Norge, NOK
NORDEA, Finland
PARTNERS GROUP, Schweiz, CHF
RESURS HOLDING
SAMPO, Finland, EUR
SEB A
SPAREBANK ASA, Norge, NOK
SPAREBANKEN TELE, Norge, NOK
SPOL SPAREBANKEN, Norge, NOK
STOREBRAND, Norge, NOK
SWEDBANK AB A
__ Finans
Summa Kategori 1

10

2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
120 488 299 080
-213 013 -58 332
-427 265 28 603
-519 790 269 351
9583 34 593

-42 931 -

-67 642 10231
-100 990 44 824
-620 780 314175

Antal Marknadsvirde Andel%

135 240 080
50 000 116 517
6 048 243 987
6 000 192 764
15000 348 000
2000 141 486
750 106 192
5000 372 900
40 214 958

7 500 410 250
500 195 008
4000 344 400
1000 91421
713 85 469

4 645 395 135
4000 252 699
1500 296 625
4047 891

4047 891

4,18
2,03
4,25
3,36
6,06
2,46
1,85
6,49
3,74
7,14
3,40
6,00
1,59
1,49
6,88
4,40
5,17

70,49

70,49
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summa Overlatbara virdepapper 4047 891 70,49
Fondandelar
Kategori 2
AMUNDI ETE MSCI EU B, Frankrike, EUR 300 219 357 3,82
Mutual Fund ; 219 357 3,82
Summa Kategori 2 219 357 3,82
Summa Fondandelar 219 357 3,82
Summa virdepapper 4267 248 74,31
Ovriga tillgdngar och skulder 1474942 25,69
Fondférmégenhet 5742190 100,00

Fondens innehav av virdepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3, Overlatbara virdepapper som &r foremal for regelbunden hande! vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och dppen for allménheten.

4, Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som é&r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frin emissionen avses bli upptagna till handel pé& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frin emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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Not 3 F&randring av fondférmogenhet

Fondférmoégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Lamnad utdelning

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondférmogenhet vid periodens slut

2018-01-01-
2018-12-31

5148 661
3563211
-2272 706
-98 743
-598 233

5742190

12

2017-01-01
2017-12-31

8900 856
-4 027 893

275 698

5148 661
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