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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Tellus Fonder AB, 556702-9557, far harmed avge halvérsredogérelse
fér perioden 2019-01-01 - 2019-06-30 avseende Tellus Bank & Finansfond, 515602-8820.

Allmint om verksamheten

Tellus Fonder erhdll tillstand att driva fondbolagsverksamhet enligt lagen (2004:46) Om virdepappersfonder
den 1 december 2006, Tellus Fonder férvaltar sedan januari 2007 virdepappersfonden Tellus Midas. Fonden
investerar i europeiska mindre- och medelstora bolag och har en varierande aktieandel. Tellus Fonder férvaltar
sedan juni 2012 Tellus Globala Investmentbolag (tidigare Tellus Eqvator). Fonden investerar i
investmentbolag/holdingbolag/konglomerat 6ver hela vérlden. Tellus Fonder forvaltar sedan februari 2017
Tellus Bank & Finansfond. Fonden investerar i europeiska bank- och finansaktier och har en varierande
aktieandel.

Fondens utveckling

Fran 2018-12-31 till 2019-06-30 uppgick avkastningen for Tellus Bank & Finansfond till 4,65 % efter avdrag for
férvaltningsarvode. Fondens jamférelseindex, aktiemarknadens riskpremium (3 % pd arsbasis) + réntan pd tre
manaders statsskuldvaxel uppgick under perioden till 1,27 %.

Periodens infléden i fonden uppgick till 2384 tkr, medan utfldden uppgick till 1405 tkr. Nettofldden
tillsammans med avkastningen under perioden innebar att fondférmégenheten vid periodens slut uppgick till 6
999 tkr att jamféra med 5 742 tkr vid periodens borjan.

Visentliga handelser

Inga handelser som karaktériseras som vésentliga har intraffat fér fonden under perioden.

Fondens placeringar

Fondens aktieandel uppgick vid periodens slut till 67 %, att jamfora med 72 % vid periodens ingang. Under
perioden har aktieandelen varierat mellan 67 % till 74 %.

Geografiskt sett &r Sverige det land vi har storst andel av vara tillgangar placerade. Av fondens tiligéngar ar 44
% placerade i bankaktier, 15 % i forsakringsaktier och 4 % i dvriga finansiella bolag. Resterande andel av
fondférmogenheten ar placerade pa konto.

Vara fem stérsta investeringar vid periodens slut & den svenska banken Resurs Holding, det norska
forsakringsbolaget Storebrand, Amundi ETF MSCI EU (eurobank index), den svenska banken SEB och den
nordiska bankkoncernen Nordea.

De tvd investeringar som bidragit mest positivt till avkastningen under perioden &r den schweiziska
fondférvaltaren Partners Group och det tyska forsdkringsbolaget Allianz. De tva investeringar som haft mest
negativ inverkan p avkastningen under perioden &r den svenska banken Swedbank och den tyska banken
Deutsche Bank.

Risker
Koncentrationsrisk/Marknadsrisk

Antalet innehav uppgick vid periodens slut till sexton. Fondens tio stdrsta innehav uppgar il ca 48 % av fonden
férmdgenhet. Koncentrationsrisken i fonden ar saledes relativt hdg. D& fonden endast placerar i finansiella
aktier &r saledes branschrisken mycket hdg. Samtidigt har Tellus Bank & Finansfond en flexibel aktieandel
vilket leder till en sankt marknadsrisk éver tiden.

Valutarisk

Av fondens tillgangar &r en stor andel noterad i utlandsk valuta. Den storsta valutaexponeringen finns mot
EUR. Fonden valutasikrar inte sina innehav, vilket innebdr att valutakursférandringar paverkar fondens
avkastning. Under perioder med kraftiga valutakursférandringar kan déarfor fondens avkastning komma att
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avvika mot utvecklingen pé de aktier fonden dger. D& SEK forsvagats mot de valutor som fonden placerar i
under perioden fondens avkastning paverkats positivt av valutakursférandringarna.

Likviditetsrisk

Vid fondens nuvarande storlek och sammansattning dr likviditetsrisken begransad.
Derivatinstrument

Enligt fondbestammelserna har fonden rétt att placera i derivatinstrument. Denna rétt under perioden i fraga
inte utnyttjats.
Ovriga tillgangar och skulder

Vid periodens utgéng uppgick fondens likviditet (kassadel) till 37 % av fondférmogenheten, vilken var placerad
pa konto hos SEB och Swedbank.
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Ekonomisk dversikt

Fond-
forméogenhet, kr

2019-06-30 6998 523
2018-12-31 5742 190
2017-12-31 5148 661

Andels-

varde

100,51
96,04
107,85

1) Avser perioden 2017-02-01 - 2017-12-31

Jamforelseindex: SSVX 90 dagar +3 %

Antal utestdende
andelar

69 632,97
59 786,48
47 740,54

Utdelning Total -
per andel, kr  avkastning, %

- 4,65
- -10,95
- 7,85 1)

Jamforelse-
index, %

1,27
2,34
2,12 1)
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2019-06-30
Tillgangar

Overlatbara virdepapper 3990 980
Fondandelar 398172
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1 4389 152
Bankmedel och 6vriga likvida medel 2618968
Summa tillgangar 7008 120
Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 8 405
Ovriga skulder 1192
Summa skulder 9597
Fondférmogenhet 1,2 6998 523

Poster inom linjen
Inga

2018-12-31

4047 891
219 357
4267 248

1484493

5751741

8192
1359
9551

5742190

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmznna redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om virdepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Virderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden virderas till marknadsvirde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas p& en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pd
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvinds senaste handelsdag fére balansdagen.

5. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvirdet hdrledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvinda, eller blir missvisande ska marknadsvirdet faststillas genom en pa
marknaden etablerad virderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeital.
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Noter

Not1l Finansiella Instrument

per 2019-06-30 innehades féljande finansiella instrument.

Fondens innehav av virdepapper har indelats i féljande kategorier:

Virdepapper
Bransch
Overlatbara virdepapper
Kategori 1
ALLIANZ, Tyskland, EUR
BANCO SANTANDER SA, Spanien, EUR
DNB, Norge, NOK
HOIST FINANCE
NORDEA, Finland
PARTNERS GROUP, Schweiz, CHF
RESURS HOLDING
SAMPO, Finland, EUR
SEBA
SPAREBANK ASA, Norge, NOK
SPAREBANKEN TELE, Norge, NOK
SPOL SPAREBANKEN, Norge, NOK
STOREBRAND, Norge, NOK
SWEDBANK AB A
UNICREDIT SPA, ltalien, EUR
Finans
Summa Kategori 1

summa Overlatbara virdepapper
Fondandelar
Kategori 2
AMUNDI ETF MSC! EU B, Frankrike, EUR
Mutual Fund
Summa Kategori 2
Summa Fondandelar

Summa véardepapper

Ovriga tillgangar och skulder

Fondférmogenhet

Anta!l Marknadsvirde Andel %

135 302193

6 048 260579
1500 259 094
4000 181 440
5000 337100
40 291 840

7 500 414750
700 306 733
4 000 343 680
1000 113 085
713 91183
2000 185 028
6 000 409 325
1500 209 175
2500 285774
3990980

3 990 980

3990 980

500 398 172
398172

398 172

398172

4389 152

2609 371

6998 523

4,32
3,72
3,70
2,59
4,82
4,17
5,93
4,38
4,91
1,62
1,30
2,64
5,85
2,99
4,08
57,03
57,03

57,03

5,69
5,69
5,69
5,69

62,72

37,28

100,00
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1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad
och 8ppen for allmdnheten.

4. Bvriga finansiella instrument som dr foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen for allménheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel pé en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli foremal fér regelbunden handel vid
n&gon annan marknad som ar reglerad och dppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.
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Not2 Forindring av fondférmogenhet

Fondférmdégenhet vid arets boérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Lamnad utdelning

Periodens resultat enligt resultatrékning

Fondformdgenhet vid periodens slut

2019-01-01-
2019-06-30

5742 190
2384351
-1405 436

277 418

6998 523

2017-12-31

5148 661
3563211
-2272706
-98 743
-598 233

5742190
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Underskrifter

Stockholm den %/?—/fg;{
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Jan Petersson
Verkstallande direktor



