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Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning oktober

Tellus Bank & Finansfond -0.03%
SSVX90 + 3% 0.21%
Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond 3.24%
SSVX90 + 3% 2.13%

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond 0.90%
SSVX90 + 3% 6.68%
Sharpe 0.03
Informationskvot -0.26
Standardavvikelse 13.30%
NAV (191031) 99.40
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 februari 2017

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0009522410

Bankkonto SEB 5851-1111530
Bankgiro 374-1071

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 10 % av den del av fondens

totalavkastning som overstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig rénta pa en
tremanaders statsskuldvaxel per
manad och med ett tillagg pa 3 %,
vilket ar ett bedémt
aktiemarknadspremium.

Morningstar rating™ n/a

Efter finanskris och statsskuldkris har, med stora stédprogram och laga rantor,
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga for ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa férutsattningar.
Trots detta vérderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljé mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha méjlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden &r darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank- och finansaktier och vi anvander en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svangningar som denna sektor kan uppvisa.
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Tellus Bank & Finansfond SSVX+3 %

Forvaltarkommentar

Bank och finanssektorn fortsatte att utvecklas vél under oktober manad. Det ar en
relativt stor sektor indexmassigt och den har under en lang tid underpresterat
aktiemarknaderna generellt, framférallt pa grund av strukturella orsaker, dar
manga banker brottas med alltfor tunga kostnadskostymer. | Norden har vi
dessutom sedan ett ar tillbaka brottats med penningtvattskandaler. Manga haller
nog andan vad nasta "Uppdrag granskning” ska ge for handen, vilket har paverkat
SEBs kurs de senaste dagarna. Under oktober sag vi framforallt de kontintal- och
sydeuropeiska bankerna ha en viss "catch up”, mest som en effekt av att sektorn
gatt sa pass daligt tidigare an att det tillkom nagot nytt fér sektorn.

| oktober backade Tellus Bank & Finans 0,03 %, samtidigt som den Bank ETF som
vi brukar referera till (Amundi MSCI Euro Banks) som ett proxy for den europeiska
banksektorn steg med 2,46 %, medan vart jamforelseindex som &r
aktiemarknadens &rliga riskpremium pa 3 % + rantan pa en tre manaders
statsskuldvéxel steg med 0,21 %. Sedan arets borjan har Tellus Bank & Finans
avkastat 3,24 %, medan namnda Bank ETF har avkastat 6,19 % och fondens
jamforelseindex 2,13 %. Sedan fondens start 1 februari 2017 har Tellus Bank &
Finans avkastat 0,90 %, namnda ETF -11,92 % och fondens jamforelseindex 6,68 %.

Da fonden ar utdelande ar direktavkastningen en central faktor vid forvaltningen
av fonden. Vi har en hég andel aktier i fonden for att ta del av just denna. Vi
minskade aktieandelen ndgot under oktober till 78 % att jamfora med 80 % vid
utgangen av férra manaden.

De placeringar som bidragit mest till avkastningen under oktober var den
hollandska banken ING och den franska banken BNP. De investeringar som hade
mest negativ paverkan pa avkastningen var aterigen det svenska
kreditatervinningsbolaget Hoist som kom med en svag rapport, men dar mycket
var kostnader av engangskaraktar varfor vi valt att behalla dem samt den norska
regionala sparbanken Sparebanken Telemark som ar en mer defensiv aktie och
som vanligtvis gar battre nar andra banker gar daligt och tvartom.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Hoist Finance 5.94%
2 Allianz 5.68%
3 DNB 5.63%
4 Resurs Holding 5.47%
5 Sparebanken 5.01%
Total: 5 storsta innehaven 27.73%
Geografisk exponering %
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa

www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

*  Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
bade ©6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fondens faktablad och mer information

finns att tillga
www.tellusfonder.se.

pa

fondbolagets

hemsida

Vi gjorde tre nyinvesteringar under manaden. Dels i det tyska
aterforsakringsbolaget Hannover Re, som ar det mest valskotta
aterforsakringsbolaget i Europa och sallan gér nagon besviken, i den brittiska
banken Barclays och i den hollandska banken ING. Vi har under en léngre tid valt
att sta utanfor den brittiska bankmarknaden pa grund av Brexit, vilket varit ett
klokt beslut. Vi ser dock nu att det kan finnas en hygglig relation mellan potentiell
avkastning och risk att ha en viss exponering mot denna marknad igen. Efter en
mycket stark kursutveckling i ING valde vi att sélja innehavet och det blev som
tidigare namnts det innehav som bidrog mest till avkastningen under manaden.

Var syn pa aktiemarknaderna har blivit mer positiv den senaste tiden. | vagskalen
mellan positiva och negativa faktorer har vi fortsatt en avmattande konjunktur,
handelskrig, geopolitisk oro i framférallt Hong Kong, medan det bland de positiva
faktorerna fortfarande ar de valdigt laga rantorna som &r det viktigaste och dar
nagot battre féretagsresultat an forvantat gor att den positiva vagskalen nu tippar
6ver. Man borjar nu skymta tendenser att konjunkturen bottnar ur under nasta ar,
vilket ocksa avspeglas i nagot hogre rantor, men inte sa att det pa nagot satt
skulle skada sentimenten for aktiemarknaderna. Ur ett taktiskt perspektiv tror vi
att bank- och finansaktier kan fortsatta att ga bra en stund till. Vi ska dock komma
ihag att det ar den sektor som kanske paverkas mest av allménna politiska
handelser. P4 hemmaplan spekuleras det nu i vad nasta "Uppdrag granskning” kan
innehalla, speciellt angédende SEB. Banken har dven bekréftat att de kommer att
figurera i programmet. Aktien har efter detta fallit kraftigt pa ren spekulation om
att "ingen rék utan eld”. Penningtvattskandalen kommer sannolikt att fortsatta
ligga som en "bl&t filt" Gver manga av de nordiska bankerna tills vi vet vad de
finansiella konsekvenserna blir, da botesbeloppen fran USA kan bli mycket stora.
Vén av ordning fragar sig formodligen varfér amerikanska myndigheter ska
utdéma boter for nordiska banker och deras affarer i &sterled? Det hela handlar
om ratten att fa handla i amerikanska dollar och den bank som inte besitter den
ratten kommer att ha mycket svart att fortsatta fungera som universalbank. Ur ett
taktiskt, saval som vérderingsperspektiv ter sig darfor “europeiska” banker just nu
intressantare an de nordiska.

Tillgangsfordelning

Oct 78% 22%
Sep 80% 20%
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