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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning september:

Tellus Globala Investmentbolag 0.8 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 02 %
Avkastning i ar

Tellus Globala Investmentbolag 14.7 %
MSCI AC World NDTR [SEK] -24 %
Avkastning 3 ar

Tellus Globala Investmentbolag 67.6 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 352 %
Avkastning fr omstrukturering 1 juli 2015
Tellus Globala Investmentbolag 108.4 %
MSCI AC World NDTR [SEK] 59.9%
Sharpe 1.19
Informationskvot 2.46
Standardavvikelse 16.1 %
NAV (200930) 254.2

Fakta om fonden

Fondkategori Vérdepappersfond

Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 6 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0004646628

Bankkonto Swedbank 8901-1, 704 314 925-6
Bankgiro 867-0002

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 0,9 %

Rérlig avgift Utover den fasta avgiften utgar en

prestationsbaserad erséattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens 6veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.
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Morningstar hallbarhetsrating™

Morningstar rating™

Vi har valt att investera i de bolag som &gs och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, héllbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Ménga av varldens framsta investerare och foretagare sasom Jeff Bezos, Jack Ma
& Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktériseras ofta av
entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till &garskap och goda
kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag 6ver hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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Forvaltarkommentar

Efter ett antal mycket starka manader pé borsen, sa innebar september en betydligt
beskedligare utveckling. Efter den mycket starka utvecklingen av teknologiaktier
under sommaren sag vi tydliga vinsthemtagningar i denna sektor. Tellus Globala
Investmentbolag steg med 0,8 %, samtidigt som vart jamforelseindex MSCI All
Country World (SEK) steg med 0,2 %. Sedan arets start har Tellus Globala
Investmentbolag avkastat 14,7 %, medan nyss namnda index avkastat -2,4 %. Sedan
omstruktureringen av fonden 1 juli 2015 uppgar avkastningen for Tellus Globala
Investmentbolag till 108,4 % och fér MSCI All Country World (SEK) till 59,9 %.

Vi har gjort tre nyinvesteringar under manaden. Vi har investerat i det tyska IT
konglomeratet SAP, som avser att borsnotera sin molnverksamhet, vilket kan
komma att lyfta fram vérden i bolaget. Vi har ocksa ater investerat i det koreanska
konglomeratet Samsung och i det amerikanska underhallningskonglomeratet
Disney som forutom att de underhallit oss sedan barnsben pa julafton nu pa allvar
tar upp kampen om streamingkunderna med Netflix.

| véart forra manadsbrev noterade vi att teknologiaktier hade borjat falla ganska
kraftigt, men att vi inte trodde pé& nagon trendférandring, utan att det snarare var
en naturlig reaktion efter dessa starka uppgangar som i manga fall lett till nagot
utmanande varderingar. Detta scenario verkar nu besannas och vi har sett en
aterhdmtning i dessa aktier. Aven om corona pandemin fortsétter att starkt pragla
det dagliga livet, sa ser manga féretag numera ut att anpassa sig till den nya
verkligheten och resultaten som presenteras &r mindre daliga an forvantat.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Alibaba Group 42 %
2 Kinnevik 4.0%
3 Nike 37%
4 Veeva Systems 3.6%
5 Danaher 3.6%
Total: 5 storsta innehaven 19.1%
Geografisk exponering %
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person

* Fondens Faktablad

» Fondens informationsbroschyr

TELLUS
FONDER

Vi bérjar nu ndrma oss det amerikanska presidentvalet som vi sett som en av de
storsta riskfaktorerna i det kortare perspektivet, tillsammans med handelskriget
mellan USA och Kina. Vi kan nu atminstone tillfalligt konstatera att
finansmarknaderna &r tamligen stabila dessa faktorer till trots. Den amerikanska
bdrsen har ju gatt fantastiskt bra under president Trumps regim, trots hans
nyckfullhet. Detta mycket beroende pa de stora skatteséankningar som har
genomforts. Fragetecknen kring hans utmanare Joe Biden utifran ett
finansmarknadsperspektiv har framférallt varit om vi ter kommer att se hojda
skatter, men myntets andra sida &r en hogre forutsdgbarhet i politiken. | dag leder
Joe Biden opinionsundersokningarna och borsen ar just nu tamligen stark, sa en
bedémning &r att oavsett vem som vinner valet sa kan det finnas goda
forutsattningar for positiva finansmarknader. Tvart emot vad man kanske spontant
tror s har den amerikanska bdrsen haft en gynnsammare utveckling under
demokratiska presidenter an under republikanska, &ven om det naturligtvis finns
manga andra faktorer som paverkar finansmarknaderna &n vilken partifarg den
sittande amerikanska presidenten har.

Detta &r ett av mina mest kanslomassiga manadsbrev och dven mitt sista. Det ar
nu &ver 14 &r sedan jag startade Tellus Fonder och det har varit en fantastisk tid.
Tellus Fonder har varit en baby, men har nu vuxit upp och blivit en tonaring. Tidvis
har det inneburit stora prévningar sasom finanskrisen fér 12 ar sedan och nu
senast corona pandemin som vi fortfarande brottas med dven om bdrserna nu
generellt tagit igen det stora fallet i samband med dess utbrott. Det &r med stor
gladje som vi kan konstatera att idén med att
investmentbolag/holdingbolag/konglomerat visat sig sa barkraftig. Sedan fonden
lanserades for drygt 5 ar sedan &r det en av de globalfonder som distribueras i
Sverige fran saval svenska som internationella férvaltare som haft den hogsta
avkastningen.

| samband med att jag ldmnar Tellus Fonder, vill jag hélsa Bo Pettersson
valkommen som ny forvaltare. Bo har en aktieerfarenhet som stracker sig till tidigt
-80 tal och har dessutom varit med i Tellus Fonders placeringsrad en langre till. Bo
har dessutom en lang erfarenhet som entreprendr inom fondverksamhet.

Jag vill avslutningsvis dnska er alla stort lycka till med framtida investeringar och
tacka for den hér tiden

Jan Petersson

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sa hog forutsagbarhet som maojligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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