Tellus Fonder AB

RIKTLINJER FOR BASTA MOJLIGA RESULTAT VID PLACERING OCH
SAMMANLAGGNING AV ORDER

Faststalld av styrelsen 2017-03-21

Riktlinjer for basta majliga resultat vid orderhantering

Styrelsen i Tellus Fonder AB (nedan "Bolaget”) har mot bakgrund av bestam-
melserna i 16 kap. samt 18-20 kap. FFFS 2013:9 upprattat dessa riktlinjer for
aktsamt utférande av placeringsbeslut, for basta mojliga resultat vid utférande
av portféljtransaktioner, for basta maojliga resultat vid placering av order och for
sammanlaggning och fordelning av order.

Dessa riktlinjer har faststallts av styrelsen 2017-03-21

1 INLEDNING

1.1 For att uppna basta mojliga resultat for fondandelsagares rakning nar Bolaget
gor affarer i finansiella instrument i form av portféljtransaktioner eller placering
av order, dvs. genomfor en transaktion for en av Bolagets fonders rakning, foljer
Bolaget dessa riktlinjer samt dvriga riktlinjer som framgar av fondbestammelser
och placeringsstrategier.

1.2 Nar Bolaget utfor en portfoljtransaktion, ska Bolaget vidta alla rimliga atgarder
for att uppna basta mojliga resultat for vardepappersfonden med avseende pa

(a) Pris,

(b) Kostnad,

(c) Snabbhet,

(d) Sannolikhet for utférande och avveckling,

(e) Transaktionens storlek,

(f) Transaktionens art, och

(g) Andra for utférandet vasentliga férhallanden.

1.3 For att faststalla den relativa betydelsen av faktorerna i punkt 1.2 ska Bolaget
beakta:

(a) Mal, placeringsinriktning och riskprofil for fonden,

(b) Transaktionens beskaffenhet,

(c) Utmarkande egenskaper for de finansiella instrument som ingar i portféljtrans-
aktionen, och

(d) Utmarkande egenskaper for de handelsplatser dar portféljtransaktionen kan
utféras.
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2 UTFORANDE AV PORTFOLJTRANSAKTIONER

2.1 Bolaget utfor portfoljtransaktioner i form av handel med andelar i andra
fonder. Vid dylika transaktioner genomfors handeln till NAV-kurs.

2.2 Bolaget utfor aven portféljtransaktioner i form av valutasakring (handel med
OTC-derivat) savitt galler fonden Tellus Midas. For att uppfylla kraven i punkt 1.2
inhamtas regelbundet, minst en gang varje halvar, offert pa valutasakring fran
storbankerna. Bolaget ingar avtal med den leverantor som erbjuder mest férman-
liga villkor. | normalfallet tillmater Bolaget priset storst betydelse.

3 PLACERING AV ORDER

3.1 Bolaget ar inte direktmedlem pa nagon reglerad marknad eller ndgon annan
marknadsplats och utfér darfor i regel transaktioner i finansiella instrument via
tredje part (nedan "Motpart”). Bolaget har noga kartlagt de Motparter hos vilka
order placeras och anlitar enbart Motparter som sjalva star under tillsyn och har
en skyldighet att iaktta regler for basta mdjliga resultat vid utférande av port-
féljtransaktioner. Motparterna, och deras egna interna regler for basta mojliga
resultat vid utférande av portféljtransaktioner ses regelbundet dver (minst en
gang varje halvar) i enlighet med den utvarderingsprocess som Bolaget har fast-
stallt.

3.2 Nar Bolaget placerar en order genom en Motpart, ska Bolaget vidta alla rim-
liga atgarder for att uppna basta majliga resultat for vardepappersfonden med
avseende pa de kriterier som anges i punkt 1.2. | normalfallet kommer Bolaget att
tillmata priset storst betydelse.

3.3 Motparter vid handel med finansiella instrument i fonden Tellus
Investmentbolag

Bolaget anvander sig av Skandinaviska Enskilda Banken (nedan "SEB") for placering
av order for utférande ifraga om samtliga kategorier av finansiella instrument.
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3.4 Motparter vid handel med finansiella instrument i fonden Tellus Midas
och Tellus Bank & Finans

Bolaget anvander sig foljande Motparter for transaktioner i fonden Tellus Midas:

Overlatbara virdepapper
SEB, Berenberg Bank, Bernstein, BNP Paribas, BPI Bank, Credit Suisse Bank, Equ-
inet Bank, Helvea Baader Bank, Kepler Cheuvreux, Pareto bank, Spar Nord Bank,
Vontobel Bank, Warburg.

Fondandelar
SEB,

Penningmarknadsinstrument
SEB,

Derivatinstrument
SEB,

4 SARSKILT OM PRIMARMARKNADSTRANSAKTIONER OCH OTC-INSTRUMENT

4.1 | den man Bolaget utfor transaktioner i finansiella instrument pa primarmark-
naden sker detta genom att order placeras hos aktuell emittent eller hos emitten-
tens ombud i enlighet med de sarskilda villkor och instruktioner som galler fér den
specifika emissionen.

4.2 | den man Bolaget utfoér transaktioner i OTC-instrument sker detta genom
sarskilt avtal med finansiellt institut under tillsyn som kan erbjuda basta villkor
avseende pris, underliggande egendom, likviddag, leveransdag etc.

5 SARSKILT OM DMA-HANDEL

Bolaget utfor transaktioner genom att placera order via Motparts DMA-I6sning. |
detta fall har Bolaget i sin kartlaggning och utvardering av sadan samarbetspart
aven utvarderat dennes DMA-I6sning. De parametrar som styr basta mojliga re-
sultat inom ramen fér DMA-I6sningen bestams utifran Motpartens egna interna
regler for basta mojliga resultat, vilka ses éver regelbundet i enlighet med den
utvarderingsprocess som Bolaget har faststallt.

ATELLUS
@ FONDER
Tellus Fonder AB | Box 5855, SE-102 40 Stockholm, Sverige | +46 (8) 545 170 16 | www.tellusfonder.se | info@tellusfonder.se

34



6 SAMMANLAGGNING OCH FORDELNING AV PORTFOLJTRANSAKTIONER
Bolaget kan genomfdra en portféljtransaktion for viss fonds rakning tillsammans
med en annan portfoljtransaktion om det ar osannolikt att sammanlaggningen
generellt kommer att vara till nackdel for nagon av fonderna (eller dess fondandel-
sagare) vars transaktion ingar i den sammanlagda ordern. Fordelning av transak-
tionerna pa de fonder som ingar i en sammanlagd transaktion fordelas rattvist. En
sammanlagd transaktion som utfors i sin helhet fordelas lika pa det genomsnitt-
liga priset, medan en sammanlagd transaktion som endast utférs delvis fordelas
proportionellt pa det genomsnittliga priset, om inte annat sarskilt dokumenterats
i samband med beslutet om sammanlaggning.

7 STORNINGAR | MARKNADEN ELLER HANDELSSYSTEM

Vid storningar i marknaden eller i Bolagets egna system, p.g.a. av exempelvis
avbrott eller bristande tillganglighet i tekniska system, kan det enligt Bolagets
bedémning vara omaijligt eller olampligt att genomféra transaktioner pa satt som
har angivits i dessa riktlinjer. Bolaget kommer i sadant fall att vidta alla rimliga
atgarder for att pa annat satt uppna basta majliga resultat for fondandelsagaren.

8 AKTSAMT UTFORANDE AV PLACERINGSBESLUT

8.1 Bolaget ska handla med en hog grad av aktsamhet nar det valjer och I6pande
dvervakar placeringar av fondmedel. Bolaget ska iaktta den aktsamhet som kravs
och vidta effektiva atgarder for att sakerstalla att placeringsbeslut som fattas for
en fond utfors i verensstammelse med malet, placeringsstrategierna, och riskbe-
gransningssystemet for fonden.

8.2 Bolaget ska innan det genomfdr en placering, om det ar l[ampligt, ta fram
prognoser och analyser om placeringens bidrag till vardepappersfondens
sammansattning och likviditet samt till dess risk- och avkastningsprofil. Analyser-
na ska baseras pa information som ar tillforlitlig och uppdaterad i bade kvantita-
tivt och kvalitativt hanseende.

8.3 Bolaget uppfyller sin skyldigt om aktsamt utférande av placeringsbeslut
genom att |6pande kontrollera dels att fondférvaltarnas placeringsbeslut uppfyl-
ler kraven i punkten 8.1, dels att fondforvaltarna vid behov har tagit fram underlag
i enlighet med punkten 8.2. Riskansvarige utfér kontrollen pa basis av underlag
fran bl.a. ISEC Services AB som utfér den dagliga riskkontrollen i enlighet med
riktlinjerna for riskhantering.

9 ANDRINGAR

Bolaget ser regelbundet, atminstone arligen, éver och genomfor vid behov
andringar i dessa riktlinjer. Sadana andringar kommer att meddelas fondandel-
sagaren pa det satt som foljer av fondbestammelser eller annat avtal med kund.
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