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Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning november

Tellus Bank & Finansfond -1,02%
SSVX90 + 3% 0,19%
Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond n/a
SSVX90 + 3% n/a

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond 8,16%
SSVX90 + 3% 1,.94%
Sharpe 1,02
Informationskvot 0,80
Standardavvikelse 10,54
NAV (171130) 108,16
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 februari 2017

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0009522410

PPM nr 225904

Bankkonto SEB 5851-1111530
Bankgiro 374-1071

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 10 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en
tremanaders statsskuldvéxel per
manad och med ett tillagg pa 3 %,
vilket ar ett bedomt
aktiemarknadspremium.

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga réntor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga foér ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa férutsattningar.

Trots detta varderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i

dagens nollrantemiljo mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha mojlighet att ta

tillvara dessa direktavkastningar och fonden &r darfér utdelande. Vi investerar i

Europeiska bank och finansaktier och vi anvdnder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svdngningar som denna sektor kan uppvisa.

Utveckling over tid
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Forvaltarkommentar

November manad blev en svag manad for banksektorn som foll med ca 3 %.
Utvecklingen for Tellus Bank & Finansfond kunde inte fullt std emot denna
negativa utveckling och hade under manaden en avkastning pa -1,02 %.
Avkastningen sedan fondens start 1 februari uppgar till 8,16 %. Fonden har som
mal att Overtraffa aktiemarknadens riskpremium pa 3 % + rantan pa en tre
manaders statsskuldvaxel. Detta jamforelsematt har under samma period stigit
med 1,94 %. Som referens kan ndmnas att en europeisk bank ETF under samma
period har stigit med 9,48 %. Jamforelsen haltar dock nagot da fondens
placeringsuniversum &r hela den finansiella sektorn.

Déa fonden ar utdelande ar direktavkastningen en central faktor vid
forvaltningen av fonden. Vi har under aret haft en generellt positiv syn pa
aktiemarknaden och vi har haft som strategi att fa del av den hoga
direktavkastning som bank och finanssektorn generellt ger i dagslaget. Vi har
under november dragit ner aktieandelen i fonden fran 77 % till 67 %, vilket varit
en bidragande orsak till att fonden fallit mindre an sektorn generellt. Sektorn
har saknat momentum och i Sverige har en viss oro uppstatt pa grund av
fallande fastighetspriser och bankernas laneexponering mot denna sektor.

De placeringar som bidragit starkast till utvecklingen under november ar den
tyska banken Deutsche Bank, som haft en mycket god utveckling i samband
med att en amerikansk aktivistfond som kopt in sig i banken, samt den
portugiska banken BCP, d& Portugals ekonomi &r inne i en god
aterhamtningsfas. De placeringar som haft storst negativ inverkan pé fonden
under manaden &r de norska finansinstituten SR Bank och Storebrand.

Vi har under november gjort en ny investering i fonden, da vi deltog i
bdrsnoteringen av den norska banken Komplett Bank. Banken &r verksam inom
konsumtionsfinansiering till privatpersoner och star nu infor en nordisk
expansion. Vi har under manaden salt ett antal banker i sin helhet, da vi intagit
en mer forsiktig hallning till sektorn.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

TELLUS
FONDER

De banker som i sin helhet fatt lamnat portféljen under manaden ar den franska
banken BNP, Danske Bank, den brittiska banken HSBC, SEB och den italienska

banken Unicredit. Anledningen till detta &r som sagt en for tillfallet mer forsiktig
hallning till sektorn, snarare an nagot foretagsspecifikt. Samtliga salda aktier har

1 Amundi ETF MSCI EU B 8,06% g till sextor rare ¢ i
under &ret bidragit positivt till avkastningen.
2 Resurs Holding 7,48%
3 Allianz 5,94% Forutom den geopolitiska oron som vi valjer att bortse fran i vara placeringar sa
4 INGGr 5 199 har framférallt i Sverige de fallande fastighetspriserna till viss del oroat
oep S marknaden. Vi ser ingen stdrre anledning till oro. Bankerna har goda sakerheter i
5 Nordea 5,06% bostadslan och for att det ska leda till kreditforluster kréavs kraftigt stigande
Total: 5 storsta innehaven 31,73% réntoor och eller kraftigt st!gande arbetsloshet. Vi ser just nu en véldigt liten risk
for ndgot av dessa scenarion.
Vart nuvarande scenario &ar dock att vi kommer att se en mattlig rdnteuppgang,
vilket gynnar banker och férsékringsbolag. Direktavkastningen for finanssektorn
i Europa uppgar till drygt 4,5 % att jamfora med den europeiska aktiemarknaden
(Europa STOXX 600) som har en direktavkastning pa ca 3,5 %. Vi finner denna
direktavkastning mycket attraktiv, framforallt i relation till dagens extremt laga
réantenivaer. Den hoga direktavkastningen kommer sannolikt att tjana som ett
golv for sektorn, varfor stora fall fran dessa nivaer ar mindre sannolikt, satillvida
att makroforutsattningarna inte fordndras. Den amerikanska skattereformen
kommer att gynna banker och en sa kallad spill over effekt pa europeiska
banker ter sig sannolik.
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelséagare

» Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person

* Fondens Faktablad

*  Fondens informationsbroschyr

EE  Aktieandel

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det &r inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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