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verksamhet sedan 1988 och har
en bred aktiemarknadserfarenhet
fran forvaltning och aktiemakleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.
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Tellus Investmentbolag i korthet

Avkastning december:

Tellus Investmentbolag -3,27%
MSCI AC World NDTR [USD] 1,26%
MSCI AC World NDTR [SEK] 0,06%

Avkastning i ar

Tellus Investmentbolag 23,53%
MSCI AC World NDTR [USD] 20,11%
MSCI AC World NDTR [SEK] 9,43%

Avkastning fr omstrukturering 1 juli 2015

Investmentbolag 32,30%
MSCI AC World NDTR [USD] 21,19%
MSCI AC World NDTR [SEK] 22,57%
Sharpe 1.00

Informationskvot 0,39

Standardavvikelse 11,00%
NAV (171229) 161,37

Fakta om fonden

Fondkategori Vérdepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 20juni 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0004646628

PPM nr 269704

Bankkonto SEB 5851-1078886
Bankgiro 867-0002

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 0,9 %

Rorlig avgift Ingen

Vi har valt att investera i de bolag som &gs och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, héllbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Ménga av varldens framsta investerare och féretagare sdésom Warren Buffet och
Wallenbergfamiljen, men &ven nya entreprendrer sasom Mark Zuckerberg
genom Facebook har sina investeringar samlade i investment- eller
holdingbolag. Dessa bolag karaktariseras ofta av entreprendrskap, langsiktigt
engagemang kopplat till &garskap och goda kontaktnat. Vi har darfor valt att
investera i denna typ av bolag 6ver hela varlden.

Tellus Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha sd hog
forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Utveckling over tid
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Tellus Investmentbolag —— MSCI AC WORLD NDTR
MSCI AC World NDTR omraknat till SEK

| december gick fonden sémre &n index. Fonden tappade 3,27% och index, MSCI
World NDTR gick upp 1,26%.

Anledningen var troligtvis framférallt vinsthemtagningar infér arsskiftet och en
sk. "sector rotation”, dar investerare salde av teknologiaktier och digitala bolag
inkl. e-handels bolag, och istéllet investerade i finansiella bolag samt i Iag beta
bolag. Vi har behallit vdra teman och exponering mot teknologi, digitalization
och hybrid digital- och fysisk handel/servicebolag, samt var évervikt mot Asien
och Kina. Aven USD och GBP som vi ar underviktade mot, stérkte sig under
manaden mot SEK.

Dock, 2017 blev som helhet ett mycket bra ar fér fonden, som gick upp med
23,53% och mot index som gick upp med 9,43%. Det gjorde fonden till en av de
absolut basta globala aktiefonderna i Morningstars universum, oavsett vilket
globalt benchmark som anvants.

Likasa blev fonden en av Avanzas top 4 vinnarfonder avseende globala aktier,
oavsett respektive fonds mer specifika inriktning (och risk) och valt globalt
index. Vi glader oss ocksa déri att fondens risk, uttryckt som
volatilitet/standardavvikelse varit relativt lag, och att var fondavgift varit relativt
betraktat 18g. Aven fondens sammanlagda PE-tal sticker inte ut mot évriga
fonder. Och fondens Beta enligt Morningstar och 36 manaders mat period ar
1,0.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Tencent Holding 5,49%
2 Amazon 4,83%
3 Porsche 4,66%
4 LG Electronics 4,64%
5 LVMH 4,52%
Total: 5 storsta innehaven 24,14%
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
* Bli kund och andelséagare

» Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person

* Fondens Faktablad

*  Fondens informationsbroschyr

TELLUS
FONDER

Vi glader oss ocksa at att vi 2017 lyckades att sla den skickligt forvaltade AP7
aktiefond (globala aktier och med en leverage pa 25-50%) som gick upp
17,24%, en fond som under manga ar hort till de allra basta. Hat off for AP7!

Nu &r det nytt ar och nya tag som galler. Och som sagt s& behaller vi vara
teman, industrier och region exponeringar. Har, inget nytt under solen, dom
verkar bara bli allt mer relevanta. Dock, en viss forsiktighet uppmanas. Trots bra
tillvéxt och goda vinster i manga bolag, sa finns det orosmoment. Och dari, vad
Nordkorea eventuellt kan tankas gora, eller om en ny pandemi ska intraffa,
overlamnar vi &t de larda.

Men, nagra andra risker varda att namna ar bl.a. vad effekterna kan bli om en
massiv cyber attack skulle ske? Vad hénder da i samhéllet, i bankerna och for
foretagen? Vad skulle exempelvis hdnda om Stockholm eller London skulle vara
utan strom, varme och ljus i en vecka?

Och hur ska Centralbankerna kunna vanda deras massiva "QE”, dvs hur dra in
likviditet fran marknaderna, nu nar den akuta finans stormen ar 6ver? Vad
hénder dd med de nominella réntorna? Och de reala? Med tillvaxten? Och vad
hénder med spreadarna pa olika ratade bonds? Ska exempelvis Governmental
Bonds och Corporate Bonds spreada isar? Hur mycket da? Och déri, hur
paverkar allt detta Centralbankernas (skattebetalarnas) balansrakningar och
pensioner? Ar lanen till Grekland sakra?

Hur bor EU utvecklas och inte minst experimentet Euro? Och for att kunna
konkurrera med Kina och Asien? Och kan EU hallas ihop i dess nuvarande form?
Hur blir det med den ofrivilliga migrationen, som av flera orsaker kan komma att
oka igen? Vad innebér Schengen avtalet? Och Dublin férordningen? Vilka lagar
galler, och vilka inte? Vad innebéar och innefattar migration till Europa? Bor
regler, rattigheter och krav samordnas? Hur maste "Euron” utvecklas for att bli
hallbar? En Europas federationer av stater? En gemensam finans- och
skattepolitik? Vi kan bara hoppas att vara politiker och de larda "hen” vet. Under
tiden kommer vi att kdmpa pa i mikrokosmos, forsoka att vara lyhorda,
dynamiska, innovativa, samt att forsta att flera av vara investeringar kan
utvecklas fel, och darfor aldrig tveka infor att korrigera ett “felbeslut”.

Aktuell aktieexponering

Tellus Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha en sa hog
férutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det &r inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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