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Jan Petersson

Har arbetat med finansiell
verksamhet sedan 1988 och har
en bred aktiemarknadserfarenhet
fran forvaltning och aktiemakleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.

Placeringsrad
Lars Kéllholm
Jan Petersson
Thomas Eriksson

Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning mars

Tellus Bank & Finansfond -3,21%
SSVX90 + 3% 0,19%
Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond -1,24%
SSVX90 + 3% 0,57%

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond 6,52%
SSVX90 + 3% 2,71%
Sharpe 0,81
Informationskvot 0,46
Standardavvikelse 8,32%
NAV (180329) 106,52
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 februari 2017

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0009522410

PPM nr 225904

Bankkonto SEB 5851-1111530
Bankgiro 374-1071

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 10 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en
tremanaders statsskuldvéxel per
manad och med ett tillagg pa 3 %,
vilket ar ett bedomt
aktiemarknadspremium.

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga réntor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga foér ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa férutsattningar.
Trots detta varderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljo mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha mojlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden &r darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvdnder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svdngningar som denna sektor kan uppvisa.
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Tellus Bank & Finansfond SSVX +3%

Forvaltarkommentar

Precis som aktiemarknaderna generellt hade bank och finanssektorn en svag
utveckling dven under mars. Aven om trenden med uppétgéende réntor bréts,
sa paverkade den allménna situationen med ett potentiellt handelskrig mellan
USA och Kina sektorn negativt. En europeisk bank ETF avkastade -5,34 % i mars.
Tellus Bank & Finansfond klarade nedgangen betydligt battre och avkastade -
3,21 %, medan fondens jamforelseindex, aktiemarknadens riskpremium pa 3 %
+ rantan pa en tre manaders statsskuldvaxel uppgick till 0,19 %. Anledningen till
att Tellus Bank & Finansfond gick avsevart battre an sektorn generellt var
framforallt den kraftiga forsvagning av den svenska kronan under manaden
vilket gynnade fonden, som inte valutasakrar sina innehav. Sedan arets borjan
har Tellus Bank & Finansfond avkastat -1,24 %, vilket &r battre an en europeisk
bank ETF som avkastat -3,80 %, dock har vi inte uppnatt vart mal da fondens
jamforelseindex har avkastat 0,57 %. Sedan start 1 februari 2017 har Tellus Bank
& Finans avkastat 6,52 %, medan fondens jamforelseindex avkastat 2,71 % och
en europeisk bank ETF 6,03 %, vilket innebar att vi uppnatt var malsattning saval
i absoluta som i relativa termer.

Déa fonden ar utdelande &r direktavkastningen en central faktor vid
férvaltningen av fonden. Vi har en hég andel aktier i fonden for att ta del av just
denna. Under mars 6kade vi aktieandelen fran 72 % till 79 %, vilket med facit i
handen var for tidigt.

Tellus Fonder AB | Postadress: Box 5855, 102 40 Stockholm, Sweden | Besoksadress: Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm, Sweden

Telefon: +46 (8) 545 170 16 | E-post: info@tellusfonder.se | www.tellusfonder.se




Tellus Bank & Finansfond
Manadsrapport mars 2018

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Amundi ETF MSCI EU B 8,31%
2 Swedbank 6,64%
3 Resurs Holding 6,18%
4 Banco Santander 5,80%
5 Storebrand 4,82%
Total: 5 storsta innehaven 31,75%
Geografisk exponering %
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

* Bli kund och andelséagare

» Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person

* Fondens Faktablad

*  Fondens informationsbroschyr
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De placeringar som bidragit mest positivt till avkastningen under mars &r det
svenska konsumkreditforetaget Resurs Holding och den schweiziska férvaltaren
av alternativa investeringsfonder — Partners Group. Mest negativt till
utvecklingen bidrog den tyska banken Deutsche Bank och det norska
forsakringsbolaget Storebrand.

Tva nya bolag har tillkommit i portféljen under mars. Vi har aterigen investerat i
Deutsche Bank, pa lagre nivaer én vad vi tidigare salde pa. Med facit i handen
for mars méanad, dock nagot for tidigt. Banken brottas med strukturella
kostnadsproblem och idag skedde ett VD byte, vilket hade en positiv inverkan
pa aktiekursen. Aktien &r mycket lagt varderad och far man ordning pa
problemen finns en mycket stor potential. Vi har ocksa investerat i det norska
finansféretaget B2 Holding, som koper daliga krediter i utvalda marknader i
Europa till mycket laga priser, vilket visat sig mycket |6nsamt.

Bank och finanssektorn hade under mars méanad en svagare utveckling an
aktiemarknaden generellt och momentum saknas just nu i sektorn. Dock har
varderingarna aterigen blivit mycket attraktiva. Efter de nedgéngar vi sett
senaste tiden s& har manga banker aterigen en direktavkastning i intervallet 5-8
%, vilket torde utgora ett golv for eventuella fortsatta kursfall. Med negativa
rantor finner vi detta mycket attraktivt. Fondens strategi ar just att ta tillvara
sektorns hoga direktavkastning, varfor vi sannolikt kommer att 6ka
aktieandelen. Just relationen direktavkastning kontra rantor ar en viktig
parameter i fondens strategi, da fonden &r utdelande.

Tillgangsfordelning

mar 79% 21%

feb 72% 28%
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Historisk aktieexponering
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Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det &r inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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