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Forvaltare

Om Tellus Investmentbolag

Jan Petersson

Har arbetat med finansiell
verksamhet sedan 1988 och har
en bred aktiemarknadserfarenhet
fran forvaltning och aktiemakleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.
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Tellus Investmentbolag i korthet

Avkastning augusti:

Tellus Investmentbolag 10,59%
MSCI AC World NDTR [SEK] 543%

Avkastning i ar

Tellus Investmentbolag 23,20%
MSCI AC World NDTR [SEK] 17,28%

Avkastning fr omstrukturering 1 augusti 2015

Investmentbolag 62,99%
MSCI AC World NDTR [SEK] 47,16%
Sharpe 4,62
Informationskvot 1,81
Standardavvikelse 14,04%
NAV (180831) 198,80

Fakta om fonden

Fondkategori Vérdepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 20 augusti 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hdnsyn  Ja

ISIN-kod SE0004646628

PPM nr 269704

Bankkonto SEB 5851-1078886
Bankgiro 867-0002

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 09 %

Rorlig avgift Ingen

Morningstar rating™ % % % % %

Vi har valt att investera i de bolag som &gs och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, héllbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Ménga av varldens framsta investerare och foretagare sasom Jeff Bezos, Jack Ma
& Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktériseras ofta av
entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till &garskap och goda
kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag 6ver hela
varlden.

Tellus Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sd hog
forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Utveckling over tid
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Tellus Investmentbolag ——— MSCI AC WORLD NDTR

MSCI AC World NDTR omréaknat till SEK

Forvaltarkommentar

Just nu gaér det rasande snabbt. Vi var véldigt glada da vi férra manaden fick var
forsta rating av Morningstar som landade i fyra stjarnor. Nu bara en manad
senare sa har vi tilldelats en stjarna till och darmed fatt det hogsta betyget fem
stjarnor. Vi kdnner naturligtvis mycket stolthet, men dven 6dmjukhet infér
framtiden dar vi vet att vi maste fortsatta att prestera pa topp. Sa over till var
karnverksamhet — férvaltningen.

Efter en fér fonden -1,66% svag juli (mot benchmark), blev augusti

MANADS avkastning fér fonden bra, som gick upp med 10,59%, och MSCI
World NDTR gick upp med 5,43%. Flera av fondens bolag (bl a Fortinet och Blue
Prism) kom med bra Q2 rapporter, vilket vi tolkar som att ligger ratt i bade vara
teman och dari bolagsval. Helt enkelt, i augusti funkade bade var top down och
bottom up. Men under ytan hade vi ocksé bolag som underperformade,
exempelvis Tech jatten Tencent, vilken vi salde av i slutet av augusti. En av
Tencent's stora utmaningar ar regleringar i Kina, och dar den senaste innebdr att
Kina vill minska ungas "beroende” av att spela on-line video games, vilket direkt
paverkar Tencent's bottom line earnings. Och pa 6vriga macro planet sa
fortsatter de geopolitiska spanningarna med bla USA och Kina, USA och
Kanada, USA och Turkiet (well, Turkiet har de facto egna ekonomiska problem
ocksa), och nu senast Argentinas egna problem och nu med réntor pa runt 60%.
Och marknaderna ar mycket kansliga och volatiliteten ser ut att oka.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Fortinet 6,32%
2 Veeva Systems 5,91%
3 Blue Prism Group 5,76%
4 Apple 5.73%
5 Amazon 5,44%
Total: 5 stdrsta innehaven 29,16%

Geografisk exponering %

FONDER

Som vi sa i juli manadsrapport, bolag med minsta tecken pa en avmattning i
tillvaxt och earnings, ar exponerade for volatilitet. Och det gamla kloka sagda
galler - "don’t worry about the markets, worry about the stocks you have”, och
har &r det viktigt att bolagens multiplar hanger ihop med vérdering och
aktiepris. Och glém inte att dven quantitativa algos and robot advisors are
based on emotions.

Life goes on.

Aktuell aktieexponering

® Frankrike u |srael Japan
Kina m Schweiz = Storbritannien
m Sverige = USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

.

Bli kund och andelsagare
Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Fondens Faktablad

Fondens informationsbroschyr

Tellus Investmentbolag é&r alltid till minst 90 % investerad for att ha en sa hog
forutsagbarhet som maojligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det &r inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.

Tellus Fonder AB | Postadress: Box 5855, 102 40 Stockholm, Sweden | Besoksadress: Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm, Sweden

Telefon: +46 (8) 545 170 16 | E-post: info@tellusfonder.se | www.tellusfonder.se



http://www.tellusfonder.se
http://www.tellusfonder.se

