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Jan Petersson

Har arbetat med finansiell

verksamhet sedan 1988 och har

en bred aktiemarknadserfarenhet

fran forvaltning och aktiemakleri.

Grundade Tellus Fonder 2006.
g Placeringsrad

Lars Kéllholm
)

Jan Petersson
Thomas Eriksson

Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning oktober

Tellus Bank & Finansfond -5.09%
SSVX90 + 3% 0,19%
Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond -2.22%
SSVX90 + 3% 1.90%

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond 5.47%
SSVX90 + 3% 4.07%
Sharpe 0.42
Informationskvot 0,/09
Standardavvikelse 14.75%
NAV (181031) 105.47
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 februari 2017

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0009522410

PPM nr 225904

Bankkonto SEB 5851-1111530
Bankgiro 374-1071

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 10 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en
tremanaders statsskuldvéxel per
manad och med ett tillagg pa 3 %,
vilket ar ett bedomt
aktiemarknadspremium.

Morningstar rating™ n/a

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga réntor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga foér ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa férutsattningar.
Trots detta varderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljo mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha mojlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden &r darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvdnder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svdngningar som denna sektor kan uppvisa.
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Tellus Bank & Finansfond SSVX+3 %

Forvaltarkommentar

Oktober blev en mycket svag manad for bank och finanssektorn som for
aktiemarknaden i sin helhet. Radsla for konjunkturavmattning som en féljd av
den pagaende handelskonflikten &r framforallt det som skapar oro. Tillsammans
med den langa utdragna hogkonjunkturen staller sig manga fragan hur lange
det kan fortsatta ytterligare. Radslan fran 2008 och finanskrisen ligger
fortfarande farskt i minne hos manga varfér man nu valjer att reducera
aktievikten, vilket skapar utfloden.

Som en referens for hur sektorn utvecklas brukar vi referera till en Europeisk
Bank ETF (Amundi MSCI Euro Banks) och denna avkastade under oktober -7,19
%. Tellus Bank & Finansfond hade ocksa en kraftigt negativ manad och
avkastningen uppgick till -5,09 %, saledes klart béttre an sektorn, men vi har ju
som malsattning att ha en bra absolut avkastning, sett 6ver tiden. Fondens
jamforelseindex, aktiemarknadens riskpremium pé 3 % + réntan pa en tre
manaders statsskuldvaxel uppgick till 0,19 %. Sedan arets borjan har Tellus Bank
& Finansfond avkastat -2,22 %, vilket &r avsevért béattre an en Europeisk bank
ETF som avkastat -18,26 %, dock samre an fondens jamforelseindex som har
avkastat 1,90 %. Sedan fondstart 1 februari 2017 har Tellus Bank & Finansfond
avkastat 5,47 %, medan fondens jamforelseindex avkastat 4,07 % och en
europeisk bank ETF -9,90 %, vilket innebar att vi klart uppnatt var malsattning
saval i absoluta som i relativa termer.

Déa fonden &r utdelande &r direktavkastningen en central faktor vid férvaltningen
av fonden. Vi har en hég andel aktier i fonden for att ta del av just denna. Under
oktober minskade vi dock aktieandelen fran 76 % till 71 %.

De (enda)placeringar som bidragit mest positivt till avkastningen under oktober
ar den svenska kapitalforvaltaren Catella och den norska nyintroducerade
banken Sparebanken Telemark. Mest negativt till avkastningen bidrog Nordea
och Swedbank.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Amundi ETF MSCI EU B 6.93%
2 SEB 6.54%
3 Swedbank 5.33%
4 Storebrand 5.26%
5 Banco Santander 4.50%
Total: 5 storsta innehaven 29.36%

Geografisk exponering %
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
bade ©6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fondens faktablad och mer information
finns att tillgd pa fondbolagets hemsida
www.tellusfonder.se.
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Vi har gjort en ny investering under oktober och var med nar den norska banken
Sparebanken Telemark bérsintroducerades. Detta ar ytterligare en av manga
regionala, valskotta och hogt direktavkastande sparbanker som
boérsintroducerats under senare ar. Manga av dessa sparbanker drivs enligt
"kyrktornsprincipen” och man har en mycket god kundkédnnedom. Dessa
sparbanker karaktériseras ocksa av regionalt mycket hdga marknadsandelar och
hog kundlojalitet. Vi har inte sélt nagot bolag i sin helhet under oktober.

Vi ar mer forsiktiga till aktiemarknaden an tidigare och finner det mer och mer
sannolikt att vi far en avmattning i konjunkturen, sétillvida att framforallt USA
och Kina inte kommer 6verens kring ndgon 16sning i den pagaende
handelskonflikten. Ser vi till bank och finanssektorn sa kan vi konstatera att
varderingarna inte varit sa laga sedan statsskuldkrisen i sddra Europa 2011, vare
sig man tittar pa nyckeltalen isolerat eller i relation till aktiemarknaden i évrigt.
Vi hittar aterigen banker som t.ex. Nordea som ger forvantad direktavkastning
pa 6ver 9 % pa innevarande ar. Direktavkastningar pa dessa nivaer brukar utgora
ett golv ur ett varderingsperspektiv. Statusen pa Europeiska banker ar mycket
hogre idag én under krisen 2011-2012. Man har arbetat i en mycket gynnsam
miljo, skapad av Centralbankerna for att ge forutsattningar for bankerna att
jobba med sina balansrakningar, vilket man ocksa har gjort. Situationen i de da
hart drabbade landerna i sodra Europa ar generellt mycket battre idag, da t.ex.
Spanien och Portugal aterigen visar en god tillvaxt. Uppfylls vart scenario med
en viss avmattning i konjunkturen blir formodligen de vantade rantehdjningarna
lagre och farre an tidigare prognosticerat. Bank och finanssektorn ter sig darfor
ur ett rent taktiskt perspektiv mycket intressant ut just nu.
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