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Har arbetat med finansiell
verksamhet sedan 1988 och har
en bred aktiemarknadserfarenhet
fran forvaltning och aktiemékleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.
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Tellus Midas investerar i europeiska MID And Smallcap bolag. Vi férsdker hitta
morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom sin nisch med
starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en flexibel aktieandel
for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi har som mal att ta
tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa som goda och att
behalla kapitalet sa intakt som maojligt nar forutsattningarna ar samre.

Utveckling och positionering over tid

Avkastning oktober

Tellus Midas -5.81%
STOXX600 -5.63%
SSVX90 -0,06%
Avkastning i ar

Tellus Midas -2.69%
STOXX600 -7.08%
SSVX90 -0,69%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 17.92%
STOXX600 12.17%
SSVX90 -1.53%
Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 41.06%
STOXX600 -1.00%
SSVX90 10.49%
Sharpe 2.60
Informationskvot 3.96
Standardavvikelse 11.77%
NAV (181031) 119.22

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Green Landscaping 6.95%
2 Kotipizza 6.04%
3 Temenos 5.12%
4 Ocean Yield 5.09%
5 Orpea 4.59%
Total: 5 storsta innehaven 27.79%
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I Exponering Tellus Midas Europa STOXX 600

Forvaltarkommentar

Oktober blev en mycket svag manad pé aktiemarknaderna och sa aven fér Midas. Oron
for en lagkonjunktur har okat i takt med att handelskonflikten mellan framférallt USA
och Kina férblir oldst. Vi kan ocksa se de forsta annalkande tecknen pa detta i form av
en svagare bilforsiljning i Kina. Ett handelskrig och dess inverkan p& konjunkturen har
naturligtvis inga vinnare, men risken for Kina kan nog ségas vara storre &n for USA,
vilket ocksa avspeglat sig pa dess aktiemarknad. Konjunkturkénsliga industriaktier,
metaller men &ven teknikorienterade tillvéxtaktier tillnor de hardast drabbade.

Midas hade som namnts en svag méanad i oktober och avkastade -5,81 %, samtidigt som
avkastningen for Europa STOXX 600 uppgick till -5,63 %. Rantorna forblev negativa
och en tre manaders statsskuldvaxel avkastade -0,06 %. Sedan arets start har Midas
avkastat -2,69 %, medan avkastningen for Europa STOXX 600 uppgar till -7,08 % och
for en tre manaders statsskuldvéxel till -0,69 %. Sedan fondstart 1 januari 2007 uppgar
avkastningen for Tellus Midas till 41,06 %, Europa STOXX 600 -1,00 % och en tre
manaders statsskuldvaxel 10,49 %. Man kan inte saga annat &n att det ar sldende att den
europeiska aktiemarknaden exklusive utdelningar inte haft ndgon avkastning pa nastan
11 artt

De aktier som bidragit mest positivt till utvecklingen under oktober &r det svenska
parkskétselbolaget Green Landscaping som forvérvade sin storsta privata konkurrent och
den svenska leverantéren av naturliga sétningsmedel Bayn Europe. Mest negativt bidrag
till utvecklingen stod den tyska tillverkaren av bland annat billackeringsanldggningar
Duerr for och aterigen den 6sterrikiska sensortillverkaren Ams, som en foljd av lagre
forsaljning &n forvéntat av Iphones. Fonden genomgick tdmligen stora forandringar
under oktober. Vi minskade aktieandelen fran 85 % till 64 %. Vi salde tre foretag i sin
helhet, den nederlandska tillverkaren av maskiner for tillverkning av halveldare ASML
som vi gjorde en god vinst pa, det nyligen inkopta brittiska specialkemibolaget Croda
som vi gjorde en forlust pa och den norska massleverantéren av sms Link Mobility som
blev uppkapt och som vi gjorde en mycket stor vinst pa. Vi har gjort tva nya
investeringar, i den svenska leverantéren av sGtningsmedel baserade pa den naturliga
produkten Stevia Bayn Europé, samt att vi deltog i borsintroduktionen av den norska
regionala sparbanken Sparebanken Telemark, som &r marknadsledare inom sin region.
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Fakta om fonden

Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 januari 2007

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0001891508

PPM nr 305532

Bankkonto SEB 5565-1038930
Bankgiro 120-4643

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rérlig avgift 20 % av den del av fondens

totalavkastning som Gverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar rating™ % % %

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare
* Kundavtal privatperson

»  Kundavtal juridisk person
* Fondens Faktablad

» Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i vérde och det &r inte sdkert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens
faktablad och mer information finns att tillgd pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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Aktiemarknaderna fortsatter i skrivande stund sin negativa utveckling. Oron for
en konjunkturavmattning blir allt stérre och ocksa allt mer sannolikare,
atminstone sa lange vi inte ser nagon l6sning pa handelskonflikten mellan
framforallt USA och Kina. Osakerhet &r det vérsta aktiemarknaden vet och om
ingen riktigt vet vart konjunkturen tar véagen sa véljer man att inteckna det
varsta. Formodligen kommer detta negativa momentum att halla i sig en stund
till. Mycket har dock borjat intecknas i de starkt fallande kurserna och for den
langsiktige investeraren borjar varderingarna i manga fall te sig attraktiva igen.
Skulle vi se den konjunkturella avmattning som aktiemarknaden intecknar
kommer vi med storsta sannolikhet inte heller att fa se de réantehojningar som
manga raknat med ska komma. Den svenska Riksbanken ser ut att som vanligt
agera fem Over tolv i stéllet for att vara proaktiva. Precis som nér vi gick in i den
forra lagkonjunkturen valde da Riksbanken att hoja rantan, samtidigt som vi levt
med negativa rantor under en mycket lang hogkonjunktur. Nu talar man om att
boérja hoja rantornal!! Var finns dd ammunitionen att agera i en
konjunkturavmattning?
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