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Tellus Midas i korthet

Tellus Midas investerar i europeiska MID And Smallcap bolag. Vi férsoker hitta
morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom sin nisch med
starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en flexibel aktieandel
for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi har som mal att ta
tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa som goda och att
behalla kapitalet s& intakt som mgjligt nar férutsattningarna ar samre.

Utveckling och positionering over tid

Avkastning december

Tellus Midas -7.28%
STOXX600 -5.55%
SSVX90 -0,06%

Avkastning i ar

Tellus Midas -11.07%
STOXX600 -13.24%
SSVX90 -0.71%

Avkastning 5 ar

Tellus Midas 7.14%
STOXX600 2.86%
SSVX90 -1.78%

Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 28.90%
STOXX600 -7.56%
SSVX90 10.35%
Sharpe 1.56
Informationskvot 345
Standardavvikelse 11.89%
NAV (181231) 108.9

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Kotipizza 8.39%
2 Green Landscaping 7.34%
3 Spol Sparebanken 537%
4  Temenos 4.81%
5 Solarpack 4.60%
Total: 5 storsta innehaven 31.13%
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Tellus Midas

Europa STOXX 600

Forvaltarkommentar

Ar 2018 blev ett mycket svagt &r p de Europeiska bérserna och december var inte bara
dagsljusmassigt den mérkaste ménaden, utan dven borsméssigt. December blev méanaden
d& man mer allmant borjade forvanta sig en ekonomisk avmattning, samtidigt som flera
centralbanker, bland annat Riksbanken och FED hdjde sina styrrantor. Det har gatt
mindre &n ett halvar sedan majoriteten av foretagen Gvertraffade vinstfoérvantningarna
och vi stod pa toppen av konjunkturen i den har cykeln. Optimismen och riskvilligheten
var stor. December manads kraftiga borsnedgang vittnar om att nu forvantar sig
investerarkollektivet inte bara en avmattning utan en rejél konjunkturnedgang. Vad vi
har sett i real ekonomin &r att tillvaxten i Kina mattas patagligt. Detta mérks framst inom
bilindustrin och inom mobiltelefonférsaljningen som nu gétt in i en betydligt mer mogen
fas. Den tyska robotindustrigruppen Kuka med en stor verksamhet i just Kina
vinstvarnade i dag med motivet att avmattningen i den kinesiska tillvéxten &r den storsta
sedan finanskrisen 2008.

Europa STOXX 600 foll i december med hela -5,55 % vilket ledde till att avkastningen
for detta index under 2018 kom att uppga till -13,24 %. Tellus Midas kunde inte heller
motstd den stora nedgéngen och tappade 7,28 % under december, vilket ledde till en
avkasting pé -11,07 % for heldret 2018. Aven statsskuldvéxlar gav en negativ avkastning
under savél december som heldret 2018, pa -0,06 % respektive -0,71 %. Sedan fondstart
1 januari 2007 uppgar avkastningen pé Tellus Midas till 28,90 %, Europa STOXX 600 -
7,56 % och en tre ménaders statsskuldvéxel 10,35 %.

De aktier som bidrog mest positivt till utvecklingen under 2018 var den finlandska
pizzakedjan Kotipizza och den norska leverantdren av mass sms Link Mobility, som
bada tv& under aret hamnade under uppkdp. De aktier som bidrog mest negativt till
avkastningen under 2018 var den 0Osterrikiska sensortillverkaren Ams med Apple som
sin storsta kund och det svenska nyligen borsintroducerade bolaget Azelio med en teknik
som lagrar solvarme. Utvecklingen pé aktien med ett fall pa 30 % den forsta
handelsdagen ar bland det absolut samsta jag upplevt under mina 30 ar i
finansbranschen.
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Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UcITs
Miljo-etisk hdnsyn  Ja
ISIN-kod SE0001891508
PPM nr 305532
Bankkonto SEB 5565-1038930
Bankgiro 120-4643
Handel och kurs Dagligen
Fast avgift 1%
Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar rating™ % %

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare

» Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person

* Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i vérde och det &r inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens
faktablad och mer information finns att tillga pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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Under december manad hade vi endast en enda aktie som genererade en positiv
avkastning. Aven detta ett bolag verksamt inom solenergi. Det var det spanska bolaget
Solarpack som i motsats till Azelio fick en mycket lyckad borsintroduktion.

De bolag som bidrog mest negativt till portfdljen under december var just ndmnda
Azelio och det franska labtestbolaget Eurofins. Aktieandelen under december dkades
marginellt fran 63 % till 64 %. Vi har salt tva innehav i sin helhet under december, den
osterrikiska sensortillverkaren Ams och det franska gruvbolaget Eramet. Dessa tva aktier
var bland de aktier som bidrog mest till avkastningen under hosten 2017 och varen 2018.
D& Ams storsta kund Apple har vinstvarnat och forsaljningstillvaxten for mobiltelefoner
avtar, sa stundar tuffare tider dven for Ams, trots den strukturellt 6kande anvandningen
av sensorer inom flera omréden. Aven Eramet drabbas av konjunkturavmattning, men
den utlésande faktorn for forsaljningen var fragetecken kring bokféringen i en av dess
divisioner. Trots nedgéngen i Ams under hdsten sa har investeringen gett en fantastisk
avkastning sett dver tiden och varit en av vara bittre investeringar. Aven Eramet blev en
mycket bra investering.

Avret har inletts positivt trots att medvetenheten kring att vi gar mot tuffare ekonomiska
tider har okat. Osékerheten till hur kraftig avmattningen blir &r stor. Skulle det endast bli
en avmattning i tillvaxten och begransade rantehojningar sé ar onekligen potentialen i
aktiemarknaden stor. En handelséverenskommelse mellan USA och Kina skulle kunna
vara den utlésande effekten for ett kat fortroende fér ekonomin. Vi har efter
finanskrisen fallit in i en tro att konjunkturavmattning mer eller mindre ska leda till
depression, vilket i praktiken ar extremt ovanligt. Vart huvudscenario ar att vi endast
kommer att se en avmattning, men végen &r naturligtvis inte spikrak. Vi ndmnde tidigare
Kukas vinstvarning och det kommer sakert att bli fler pa vagen, varfor det kanns for
tidigt att blasa faran Gver bara for att vi nu anar lite mer optimism pa bérsen. Vi kan nog
darfor rakna med bakslag innan signalerna kring avmattningen blir tydligare. Vet vi bara
ungefar hur djup avmattningen blir kan vi bérja se framat igen och med stérre sékerhet
kunna g6ra prognoser, dé behover vi inte vanta pa att se tillvéxten eftersom
aktiemarknaden diskonterar verkligheten ndgonstans 9-12 manader framat, precis som
nér borsnedgangen inleddes i hostas. Aktieval kommer att fokuseras pa branscher med
teman som dr mer lattprognosticerade och aktieandelen kommer sannolikt fortsatta att
vara nagot lagre &n normalt.

Tillgangsfordelning

pec I
Nov - |V

0% 10% 20%
W Aktier

30% 40% 50% 60%
Rantebarande papper

70% 80%
M Likvida medel

90%

Historisk aktieexponering

100%

120%

100%

80%

60% -

40%

20%

0%
(e} ~ 0 (o)) o — o o < wn (o] ~
o o o o i — — — — — — i
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
[S) [S) [S) [S) [8) () [S) [S) [S) [S) [S) [S)
4 8 8 8 8 5 8 8 © - B B

B Aktieandel

Tellus Fonder AB | Postadress: Box 5855, 102 40 Stockholm, Sweden | Besoksadress: Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm, Sweden

Telefon: +46 (8) 545 170 16 | E-post: info@tellusfonder.se | www.tellusfonder.se

dec/18


http://www.tellusfonder.se
http://www.tellusfonder.se

