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Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning december

Tellus Bank & Finansfond -5.04%
SSVX90 + 3% 0.19%
Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond -9.39%

SSVX90 + 3% 2.27%

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond -2.27%
SSVX90 + 3% 4.45%
Sharpe -0.09
Informationskvot -0.38
Standardavvikelse 17.62%
NAV (181231) 96.28
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 februari 2017

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UcCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0009522410

PPM nr 225904

Bankkonto SEB 5851-1111530
Bankgiro 374-1071

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 10 % av den del av fondens

Morningstar rating™

totalavkastning som overstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en
tremanaders statsskuldvaxel per
manad och med ett tillagg pa 3 %,
vilket ar ett bedémt
aktiemarknadspremium.

n/a

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga rantor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga for ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa forutsattningar.
Trots detta varderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljé mycket hoga direktavkastningar. Vi vill ha mgjlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden ar darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvénder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svangningar som denna sektor kan uppvisa.
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Forvaltarkommentar

Aret 2018 avslutades pa ett mycket negativt sétt fér de europeiska bérserna och
Bank och Finanssektorn gick ner i linje med bérserna under december. Under
aret i sin helhet utvecklades dock sektorn betydligt svagare an aktiemarknaden
generellt i Europa. Politisk oro i sédra Europa kom att hamma den tidigare
inledda aterhamtningen for banksektorn, manga storbanker i Europa fortsatter
att brottas med strukturella kostnadsproblem, Brexit oro och i Norden stod
Danske Bank for en kraftig nedgéang efter penningtvattskandalen i Baltikum. Oro
for priserna pa fastigheter och potentiella kreditforluster &r nagra av de
viktigaste faktorerna fér den svaga utvecklingen for sektorn. Lagg dartill en
avmattning i konjunkturen. | Sverige sag vi i december den forsta
rantehdjningen i den har cykeln, nagot som gynnar bankerna. Detta ger dem en
mojlighet att 6ka marginalerna och vi har redan sett de forsta bankerna avisera
héjningar av bolaneréantorna.

Som en referens for hur sektorn utvecklas brukar vi referera till en Europeisk
Bank ETF (Amundi MSCI Euro Banks) och under 2018 kom denna att avkasta -
24,00 %. Tellus Bank & Finansfond kom att avkasta -9,38 %, Fondens
jamforelseindex, aktiemarknadens riskpremium pé 3 % + réntan pa en tre
manaders statsskuldvaxel uppgick till 2,27 %. December var som tidigare
namnts en mycket svag méanad och samma Bank ETF avkastade -7,30 % under
ménaden, Tellus Bank & Finansfond avkastade -5,04 % och fondens
jamforelseindex 0,19 %. Sedan fondstart 1 februari 2017 har Tellus Bank &
Finansfond avkastat -2,27 %, medan fondens jamforelseindex avkastat 4,45 %
och en Europeisk Bank ETF -16,23 %, vilket innebaér att vi inte uppnatt var
malsattning i absoluta tal &ven om vi har haft en betydligt battre avkastning &n
sektorn generellt.

D& fonden ar utdelande ar direktavkastningen en central faktor vid férvaltningen
av fonden. Vi har en hog andel aktier i fonden for att ta del av just denna.
Aktieandelen vid utgangen av december var oférandrade 74 %. Att notera ar
ocksa att fonden per 31 november gjorde en utdelning motsvarande ca 2 %
direktavkastning.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Resurs Holding 7.14%
2 Spol Sparebanken 6.88%
3 Nordea 6.49%
4 Catella 6.06%
5 SEB 6.00%
Total: 5 storsta innehaven 32.57%

Geografisk exponering %
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

»  Bli kund och andelsédgare

* Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fondens faktablad och mer information
finns att tillgd pad fondbolagets hemsida
www.tellusfonder.se.
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De placeringar som bidragit mest positivt till avkastningen under 2018 var den
norska sparbanken SR Bank och det svenska finansbolaget Nordax som blev
uppkdpt. Mest negativt bidrag till avkastningen hade Amundi MSCI Euro Banks
ETF och den tyska banken Deutsche Bank. Under december var den svenska
kapitalforvaltaren Catella det enda bolag som bidrog positivt till avkastningen
efter att man sélt av verksamhet i Luxemburg. De tva placeringar som bidrog
mest negativt till avkastningen under manaden var den svenska banken SEB och
det norska forsakringsbolaget Storebrand.

Vi har vare sig gjort nagra nyinvesteringar eller avyttringar i sin helhet under
manaden.

Utvecklingen for Bank och Finanssektorn ar tatt sammanknippad med den
generella ekonomiska utvecklingen. Just nu gar vi en svagare ekonomisk
utveckling till métes. Vi har sett hur handelskonflikten mellan USA och Kina har
bdrjat hamma den ekonomiska utvecklingen i Kina. Tydligast ar det inom
bilindustrin, mobiltelefoni och lyxvaror. Vart huvudscenario ar dock att vi endast
gar en konjunkturavmattning till métes och inte en recession, vilket
aktiemarknaden daremot har prisat in. Vart scenario skulle inte leda till nagon
massarbetsloshet och darmed formodligen inte heller till ndgra omfattande
kreditforluster for banksystemet som sadant, dven om vissa enskilda stora
forluster naturligtvis alltid kan uppsta. Vi kommer férmodligen att se ytterligare
nagon rantehdjning i Sverige och Europa, men formodligen inte i den
omfattning man tidigare forvantade sig, just pa grund av svaghetstecknen i
ekonomin. Detta ar formodligen enbart positivt for sektorn da bankerna ges
mojlighet att 6ka sina marginaler och for férsakringsbolagen att borja fa
avkastning pa sina store ranteportfoljer. Banker ar just nu mycket lagt varderade
bade i absoluta tal och relativt aktiemarknaden. Med den hoga
direktavkastningen som banker ger idag pa i manga fall 6-9 %, sa ar potentialen
stor i forhallande till risken. Vi fortsatter dock i det korta perspektivet att ha en
lite mindre aktieandel an vad vi haft historiskt och med en tyngdpunkt pa de
mer stabila nordiska ekonomierna.
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