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Om Tellus Midas
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Har arbetat med finansiell
verksamhet sedan 1988 och har
en bred aktiemarknadserfarenhet
fran forvaltning och aktiemékleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.
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TeIIus Midas i korthet

Placeringsrad
Lars Kéllholm
Jan Petersson
Thomas Eriksson

Tellus Midas investerar i europeiska MID And Smallcap bolag. Vi férsoker hitta
morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom sin nisch med
starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en flexibel aktieandel
for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi har som mal att ta
tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa som goda och att
behalla kapitalet s& intakt som mgjligt nar férutsattningarna ar samre.

Utveckling och positionering over tid

Avkastning januari

Tellus Midas 5.30%
STOXX600 6.23%
SSVX90 -0,06%
Avkastning i ar

Tellus Midas 5.30%
STOXX600 6.23%
SSVX90 -0.06%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 11.92%
STOXX600 11.21%
SSVX90 -1.89%
Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 35.73%
STOXX600 -1.80%
SSVX90 10.28%
Sharpe 2.13
Informationskvot 3.56
Standardavvikelse 11.94%
NAV (190131) 114.72

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Solarpack 5.61%
2 Green Landscaping 541%
3 Temenos 5.32%
4 Eurofins Scientific 3.98%
5 Spol Sparebanken 3.97%
Total: 5 storsta innehaven 24.29%
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Forvaltarkommentar

Det &r svért att tro att det &r samma varldsekonomi man ser framfor investerarglaségonen
nu och vad man gjorde s sent som for tva manader sedan. D&- En djup lagkonjunktur.
Nu — En ekonomi som i stort tuffar pa med lite samre tillvaxt i Kina och samtidigt lite
lagre rantor. Vad ar sanningen? Ja, det vet man naturligtvis forst i efterhand. 1 vart
marknadsbrev s& exemplifierade vi utvecklingen pa ett av véra innehav i Tellus Midas,
det schweiziska mjukvarubolaget som under de senaste 6 manaderna som hogst varderats
till ca 120 miljarder SEK i borjan av hdsten, som lagst till ca 70 miljarder SEK i slutet
av 2018 och nu till ca 90 miljarder SEK, detta utan att ndgot patagligt hint i foretaget,
utan enbart en paverkan av externa faktorer som marknadssentiment, riskaversion,
allmén borspsykologi med mera. Vi kan darmed konstatera att i det korta perspektivet ar
det véldigt svart att faststilla vad ett foretag 4r vart, att det kan vara mycket l6nsamt om
man hamnar rétt i gungorna, att det kan vara mycket kostsamt om man hamnar fel i
gungorna. En sjalvklarhet, eller hur? Anda luras vi in i fallan gang efter gang. Att Gver
tiden vara exponerad mot aktiemarknaden, inte gripas av panik eller eufori och sprida
saval kop som forsiljningar Gver tiden &r nog det klokaste rdd man kan ge.

Januari blev en mycket stark ménad for aktiemarknaderna och Europa STOXX 600 steg
med 6,23 %, dvs. néstan lika mycket som detta index sjonk i december. Tellus Midas
hade ocksa en stark ménad med en uppgéang pé 5,30 %. Att vi inte nddde lika hig
avkastning som ndmnda index forklaras av att vi inte har full exponering mot
aktiemarknaden. Statsskuldvéxlar fortsatter att ge en negativ avkastning och i januari
uppgick avkastningen for en tre manaders statsskuldvéxel till -0,06 %. Sedan fondstart 1
januari 2007 uppgar avkastningen pa Tellus Midas till 35,73 %, Europa STOXX 600 -
1,80 % (12 ar 1) och en tre ménaders statsskuldvéxel 10,28 %.
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Geografisk exponering %
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® Spanien  ® Sverige ® Tyskland
Fakta om fonden
Kategori Vérdepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS
Miljo-etisk hdnsyn  Ja
ISIN-kod SE0001891508
PPM nr 305532
Bankkonto SEB 5565-1038930
Bankgiro 120-4643
Handel och kurs Dagligen
Fast avgift 1%
Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar rating™ % %

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare
» Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person
* Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i vérde och det &r inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens
faktablad och mer information finns att tillga pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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De aktier som bidrog mest positivt till utvecklingen under januari var det nyligen
borsintroducerade spanska solenergibolaget Solparpack och det schweiziska
mjukvarubolaget Temeneos. De aktier som bidrog mest negativt till avkastningen under
januari var det svenska parkskotselbolaget Green Landscaping och den finlandska
pizzakedjan Kotipizza. Att notera &r att Kotipizza var det bolag som bidrog mest positivt
till utvecklingen under 2018 efter ett uppkdpserbjudande som nu gick till likvid.
Nedgangen sedan arsskiftet till budlikviden var marginell och hanforlig till
valutakursforandringar. Aktieandelen under januari 6kades fran 64 % till 67 %. Vi har
salt tva innehav i sin helhet under januari, det nyligen bérsintroducerade svenska
solenergibolaget Azelio och den finlandska pizzakedjan Kotipizza. Dessa tvé aktier stod
i stark kontrast till varandra. Kotipizza som nu blivit uppkdpta av Orkla gav en
fantastisk avkastning, medan Azelio som nyligen borsintroducerades blev en mycket
dalig affar. Vi har gjort tva nya investeringar i fonden under januari. Vi har aterigen
investerat i det tyska specialapoteket Medios, pa lagre nivaer an vi salde tidigare.
Medios &r ett mycket konjunkturokansligt bolag som specialiserar sig pa att sélja mycket
dyra mediciner inom specifika sjukdomsomréaden, samt i det norska bolaget Nel, som

gor losningar for att saval producera som lagra vatgas, bland annat for anvandning som
brénsle for bilar.

Med den snabba och starka uppgang vi sett hitintills under aret har marknaden blést
faran over for en kraftig konjunkturnedgéng och i stéllet stéllt in sig pa en sa kallad “’soft
landing”, vilket hela tiden varit vart huvudscenario. Mycket av korrigeringen fran
hostens dverdrivna nedgéng far nog dock anses tagen nu. Vi kommer sakerligen att se
signaler om inbromsande ekonomier, vilket betyder att den uppgang vi ser nu inte
kommer att fortgé for evigt. Det finns dock en stor osékerhetsfaktor i den amerikanska
presidenten Mr. Trump. En I6sning av handelskonflikten med Kina skulle kunna ge en
varaktig uppgang och blasa liv konjunkturen igen, samtidigt som en utdragen och
forvarrad handelskonflikt kan leda till motsatsen. \Vara placeringar inriktas mot mer
defensiva tillvaxtteman sasom fornyelsebar energi och halsoomradet. Branscher som just
nu upplever en viss troghet ar bilindustrin med hot om uttkade tullar och en
inbromsande kinesisk ekonomi, samt mobiltelefoner som borjar n& saval en méttnads-
som mognadsfas.

Tillgangsfordelning
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Historisk aktieexponering
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