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Tellus Investmentbolag i korthet

Avkastning mars:

Tellus Investmentbolag 2.28%
MSCI AC World NDTR [SEK] 1.79%

Avkastning i ar

Vi har valt att investera i de bolag som &gs och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, héllbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Ménga av varldens framsta investerare och foretagare sasom Jeff Bezos, Jack Ma
& Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktariseras ofta av
entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till &garskap och goda
kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag 6ver hela
varlden.

Tellus Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha sa hog
forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Utveckling over tid

Tellus Investmentbolag 18.42%
MSCI AC World NDTR [SEK] 16.53%

Avkastning fr omstrukturering 1 juli 2015

Investmentbolag 59.10%
MSCI AC World NDTR [SEK] 46.01%
Sharpe 2.06
Informationskvot 0.70
Standardavvikelse 15.35%
NAV (190331) 194.05

Fakta om fonden
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Tellus Investmentbolag MSCI AC WORLD NDTR

MSCI AC World NDTR omréaknat till SEK

Forvaltarkommentar

Fondkategori Vérdepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hdnsyn  Ja

ISIN-kod SE0004646628

PPM nr 269704

Bankkonto SEB 5851-1078886
Bankgiro 867-0002

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 09 %

Rorlig avgift Ingen

Morningstar rating™ % % % % %

Mars blev en latt positiv bérsmanad. Fondens avkastning blev 2.28% och index
MSCI World NDTR i SEK avkastade 1.79%. Sedan arskiftet &r fonden upp
18.42% och index 16.53%.

For manaden ar det vart att notera att FED gav besked om att den
amerikanska konjunkturen borjar att mattas av och darmed &r risken for att
FED ska hoja rantan betydligt mindre. Och langa Treasury bonds (10 ar)
handlas nu 27 rantepunkter (0,27%) lagre. FED's prognos prisade
aktiemarknaderna forst in positivt, men bara for ndgra dagar. Sen intog
marknaden en mer avvaktande instéllning. Osakerheten bestar i frdagan om hur
liten eller stor som den férvantade konjunkturnedgdngen kommer att bli.
Samma fragestallning galler ocksa fér Europa (som exempel, den Tyska 10-
ariga statsobligationen handlas pa minus 5 rantepunkter (-0,05%). Och vad
galler aktiemarknaderna maste man halla i minnet att aret startat mycket bra
och olika vérldsindex har redan stigit med 13-17%. Pa sektorniva gick "Tech”
bra medans Halsovard, Industri och Bank&Finans gick samre.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden Pa valutamarknaden fortsatte SEK att vara svag (och SEK verkar ju for det mesta
vara pa dekis). | ar ar SEK igen en av de valutor som har samst utveckling, och
SEK &r i princip den enda valutan som gatt samre an EUR i ar. Holy smoke! Dock,
1 Evotec 4.59% . . . . o h
var regering och storre delen av riksdagen anser att det mesta gér bra.. Vad &r
2 Danaher 4.56% det da som vérldens valutamarknader ser och som inte riksdag och regering
3 3iGroup 4.43% ser? Fakta ar bl a att den svenska BNP/Capita ("vélfarden”) utvecklar sig samst
. inom hela EU. Cross kursen GBP/EUR var svangig dag fér dag med som for hela
4 Partners Group 4.39% ménaden betraktat rétt sa stabil. Ja, BREXIT har ocks& under mars varit ett
5 HBM Healthcare Investments 439% huvudtema i media och pa marknaderna, och nu verkar det som att det finns ett
Total: 5 stérsta innehaven 22 36% S|sta"datum (som fn ar den 12/4!) och riskerna for ett Brittiskt uttrade utan avtal
har 6kat dramatiskt.
Life goes on
Geografisk exponering % Aktuell aktieexponering
Tellus Investmentbolag é&r alltid till minst 90 % investerad for att ha en sa hog
forutsagbarhet som maojligt mot aktiemarknaden.
+3,99%
41,59%
4,59% = 8,80%
= Danmark = Frankrike Kina
Schweiz = Spanien = Storbritannien
= Tyskland = USA
Mer information om fonden
Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
*  Bli kund och andelségare
¢ Kundavtal privatperson Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
«  Kundavtal juridisk person placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det &r inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
+  Fondens Faktablad information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.

*  Fondens informationsbroschyr
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