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Tellus Midas investerar i europeiska MID And Smallcap bolag. Vi férsdker hitta
morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom sin nisch med
starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en flexibel aktieandel
for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi har som mal att ta
tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa som goda och att
behalla kapitalet sa intakt som maojligt nar forutsattningarna ar samre.

Utveckling och positionering over tid

Avkastning mars

Tellus Midas 2.37%
STOXX600 1.69%
SSVX90 -0,03%
Avkastning i ar

Tellus Midas 11.82%
STOXX600 12.27%
SSVX90 -0.11%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 14.55%
STOXX600 13.39%
SSVX90 -2.05%
Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 44.14%
STOXX600 3.79%
SSVX90 10.23%
Sharpe 0.81
Informationskvot 1.10
Standardavvikelse 11.92%
NAV (190331) 121.83

Fondens storsta innehav

Bolag

% av fonden

1 Temenos

2 Green Landscaping
3 Bayn Europe AB

4 Orpea

5 Evotec

Total: 5 storsta innehaven
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B Exponering —Tellus Midas Europa STOXX 600

Forvaltarkommentar

Aktiemarknaderna fortsatte ofortrutet sin resa uppat aven under mars och har
sa gjort aven in i april. Mycket av hostens kraftiga fall har darmed tagits igen
hitintills under aret. Detta lamnar ocksa en allt mindre potential for fortsatt
starka uppgangar, da ekonomierna trots allt gar mot en avtagande tillvéxt och
aktierean som lagligt nog kulminerade i julhandeln &r nog 6ver. Den som fick
sina julklappar fyllda med aktier har mycket att gladjas at idag. Mycket handlar
om psykologi vad galler den kortsiktiga utvecklingen for aktier. Bland det
varsta investerare vet, ar osdkerhet, vilket praglade marknaderna under senare
delen av 2018. Var vi pa vag mot en regelratt recession, eller bara en viss
avmattning? Skulle réntorna borja stiga och tillgdngen pa riskvilligt kapital att
sina? Ja, idag vet vi svaret pa dessa fragor, i alla fall med dagens glaségon pa.
Nej, vi gar inte mot en lagkonjunktur, utan det ar endast en avmattning i
tillvaxten. Det som dessutom fick borserna att éndra trendriktning i borjan pa
aret var den amerikanska Centralbanken FEDs uttalande om att nu var
rantehdjningarna 6ver och svackar ekonomin sa kommer nasta férandring
nedat. Aven ECB intog en duvaktig hallning och signalerade att det blir nog
inte fler rantehdjningar under radande ekonomiska omstandigheter. Med andra
ord sa vet vi hur spelreglerna ser ut just nu i alla fall. En avmattning i
konjunkturen, men ingen recession vilket ocksa de kvartalsresultat som
presterats skvallrar om och inga fler rantehdjningar. Darmed finns ocksa det
riskvilliga kapitalet kvar pa borsen. Trots signaler om att en 6verenskommelse
ar nara i handelskriget mellan USA och Kina har vi inte sett nagra konkreta
resultat. Kanslan &r att man da och da slénger ur sig ett positivt uttalande for
att halla borsen pa gott humor. De senaste signalerna fran Kina har trots
handelskriget haft vissa positiva fortecken.

Mars blev en mycket stark manad for aktiemarknaderna och Europa STOXX 600
steg med 1,69 %. Tellus Midas hade ocksa en stark manad med en uppgang pa
2,37 %. Det negativa ranteldget fortsatter och i mars uppgick avkastningen for
en tre manaders statsskuldvéxel till -0,03 %. Sedan arets borjan har Europa
STOXX 600 avkastat 12,27 %, Tellus Midas 11,82 %, medan en tre manaders
statsskuldvéxel avkastat -0,11 %. Sedan fondstart 1 januari 2007 uppgar
avkastningen pa Tellus Midas till 44,14 %, Europa STOXX 600 3,79 % och en tre
manaders statsskuldvaxel 10,23 %.
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Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS
Miljo-etisk hdnsyn  Ja
ISIN-kod SE0001891508
PPM nr 305532
Bankkonto SEB 5565-1038930
Bankgiro 120-4643
Handel och kurs Dagligen
Fast avgift 1%
Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar rating™ % %

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
*  Bli kund och andelsagare

»  Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person

* Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i vérde och det &r inte sdkert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens

faktablad och mer information finns att tillgad pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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De aktier som bidrog mest positivt till utvecklingen under mars var aterigen det
svenska livsmedelsbolaget Bayn Europe som tillverkar sétningsmedel baserat pa
naturliga ravaror som erséttning till socker inom livsmedelsindustrin. Bolaget
gjorde en nyemission i februari som sakrar dess finansiering och kursen har gatt
upp med 135 % !!! sedan dess. Den andra starka bidragsgivaren var det svenska
biotech bolaget ISR Immune System som tror sig vara nara en |6sning av HIV
gatan. De indikationer de haft i sina forskningsprojekt hitintills har varit mycket
positiva. De aktier som bidrog mest negativt till avkastningen under mars var
aterigen den tyska leverantéren av betalningstjanster pa natet, Wirecard som ljust
nu skakas av en pastadd korruptionsskandal i Singapore. Tiden far utvisa om det
stammer eller om det bara ar illasinnade rykten, men en utredning pagar.
Dessutom fick det spanska solenergibolaget Solpack se vissa vinsthemtagningar
efter en mycket god utveckling sedan bérsintroduktionen i december.
Aktieandelen under mars 6kade fran 70 % till 82 %. Vi har sélt tre bolag i sin
helhet och vi har gjort tva nyinvesteringar under manaden. De bolag vi salt &r det
nordiska flygbolaget SAS som gav en mycket god vinst, den portugisiska banken
BCP som gav en forlust och det tyska specialapoteket Medios som ocksa gav en
forlust. Vi har investerat i det norska miljoteknikbolaget Scanship som tillverkar
reningsverk for kryssningsfartyg och reningsanlaggningar av fiskodlingsvatten.
Bolaget passar val in i var tematiska ansats om jordens begransade resurser, samt
i det svenska biotechbolaget Ascelia som tar fram kontrastmedel for 6kad
upptackt av levercancer och bérsintroducerades under mars.

| den nu nagot lugnare omvarldsbilden (sa lange det nu haller) s& ar det en bra
miljo for sa kallad "stock picking”, vilket vi tycker &r positivt, snarare an en
kortsiktig "risk av” "risk pa” miljo. Vi fortsatter att leta bolag inom de teman vi
identifierat som langsiktigt intressanta som till exempel just namnda miljo
omradet. Sektorer dar vi ocksé ser positivt pa varderingarna &r traditionella
industrisektorer som till exempel bilar. Dessa cykliska sektorer har fortsatt en god
potential i scenariot med en tillvaxtavmattning dé manga aktier inom detta
omrade handlades ned kraftigt under hosten pa grund av radsla for
lagkonjunktur. Manga framforallt lite mindre aktier har en bra bit kvar till gamla
kursnivaer, men har borjat réra sig i ratt riktning som till exempel Durr, den tyska
vérldsledande tillverkaren av billackeringsanlaggningar som finns i portféljen. Vi
hoppas ocksa pa en 6verenskommelse mellan USA och Kina vilket skulle vara
mycket positivt for investeringsklimatet.

Tillgangsfordelning
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