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Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning mars

Tellus Bank & Finansfond -2.89%
SSVX90 + 3% 0.21%
Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond 3.96%
SSVX90 + 3% 0.63%

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga réntor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga for ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa férutsattningar.
Trots detta vérderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljé mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha méjlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden &r darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvdnder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svangningar som denna sektor kan uppvisa.
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Tellus Bank & Finansfond —SSVX+3%

Forvaltarkommentar

| kontrast till aktiemarknaderna generellt, s& blev utvecklingen fér bank och
finanssektorn svag under mars manad. P4 hemmaplan har
penningtvattskandalen med Swedbank i centrum fortsatt att ha en kraftigt

Tellus Bank & Finansfond 1.60%
SSVX90 + 3% 5.11%
Sharpe 0.11
Informationskvot -0.18
Standardavvikelse 21.16%
NAV (190331) 100.09
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 februari 2017

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0009522410

PPM nr 225904

Bankkonto SEB 5851-1111530
Bankgiro 374-1071

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 10 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en
tremanaders statsskuldvéxel per
manad och med ett tillagg pa 3 %,
vilket ar ett bedomt
aktiemarknadspremium.

Morningstar rating™ n/a

negativ paverkan pa sektorn. Férutom den uppenbara skandalen i Swedbank
och den katastrofala kursutvecklingen som féljd har en oro spridit sig till SEB
och Nordea, som aven de har stor verksamhet i Baltikum och darmed en
potentiell exponering mot sa kallade "tvattomatkunder”. Rimligtvis borde det
ha skett en mycket noggrann genomgang av denna exponering redan, som
en foljd av bade skandalen med Danske Bank och nu Swedbank. Vi
resonerade dock som sa tidigare ocksa efter att skandalen inom Danske Bank
uppdagades. Da stod ju ocksa Swedbanks VD Birgitte Bonnesen och
forklarade att nagot sadant inte hade pagatt inom Swedbank, trots sin
bakgrund som chef fér Swedbanks Baltiska verksamhet...I Kontinentaleuropa
och Tyskland i synnerhet brottas manga banker med strukturella
kostnadsproblem och en marknad som just Tyskland dér sa kallade
Landesbanker och Sparkassen konkurrerar utan samma Iénsamhetskrav som
de privata bankerna. | Tyskland har darfor samtal inletts mellan de tva storsta
privata aktérerna Deutsche Bank och Commerzbank, med regeringens goda
minne. En potentiell sammanslagning handlar naturligtvis mycket om
kostnadsbesparingar, men fragan d&r om 1+1 ens blir 2 i ett sadant scenario,
dar formodligen manga kunder redan &r gemensamma. Aktiemarknaden har
annu inte slagit klackarna i taket fér denna potentiella sammanslagning. Dock
ar ju en av vara teser for sektorn att en fortsatt konsolidering &r nédvéndig.

Vi har i penningtvéttskandalens spér haft en diskussion internt huruvida man
kan se Swedbank som en héllbar investering efter penningtvattskandalen,
men efter de organisationsférandringar som skett sa ser vi att banken till slut
pa ett tillfredstéllande satt hanterat situationen.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Storebrand 7.65%
2 Resurs Holding 7.62%
3 Nordea 6.24%
4 SEB 5.68%
5 Sampo 5.20%
Total: 5 storsta innehaven 32.39%
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
bade ©6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fondens faktablad och mer information
finns att tillgd pa fondbolagets hemsida
www.tellusfonder.se.

TELLUS
FONDER

Som tidigare ndmnts blev mars en svag manad dven for Bank & Finanssektorn.
Den Bank ETF som vi brukar referera till (Amundi MSCI Euro Banks) som ett
proxy for den europeiska banksektorn avkastade under mars -3,80 %, Tellus
Bank & Finans avkastade -2,89 %, medan vart jamforelseindex som ar
aktiemarknadens arliga riskpremium pa 3 % + rantan pa en tre manaders
statsskuldvaxel avkastade 0,21 %. Sedan arets bérjan har Tellus Bank & Finans
avkastat 3,96 %, medan namnda Bank ETF har avkastat 5,77 % och fondens
jamforelseindex 0,63 %. Sedan fondens start 1 februari 2017 har Tellus Bank &
Finans avkastat 1,60 %, namnda ETF -12,27 % och fondens jamforelseindex 5,11
%.

Da fonden ar utdelande &r direktavkastningen en central faktor vid
forvaltningen av fonden. Vi har en hég andel aktier i fonden for att ta del av
just denna. Aktieandelen minskade dock nagot och var vid utgangen av mars
71 % att jamfora med 74 % vid utgangen av februari.

De placeringar som bidragit mest positivt till avkastningen under mars var den
svenska kapitalforvaltaren Catella och den norska Sparbanken SR Bank. De
innehav som bidrog mest negativt till avkastningen under manaden var féga
forvanande den svenska banken Swedbank och den nordiska banken Nordea.
Vi har salt tva innehav i sin helhet under médnaden. Den nyss namnda
kapitalforvaltaren Catella som blev en mycket god affér och den portugisiska
banken BCP, vilket resulterade i en forlust. Vi har gjort en ny investering under
manaden och ater kopt in oss i den italienska banken Unicredit.

Med en stabilare aktiemarknad och hogre riskvillighet ser vi ater en storre
potential i sddra Europa, framférallt med tanke pa baltiska problemen och
utkomsten av dessa for manga av de stora nordiska bankerna. Handelsbanken
ar den enda av de storre nordiska bankerna som star utanfor Baltikum, men dar
brottas man just nu med andra problem. Efter den senaste tidens nedgang
erbjuder bankerna en mycket hég direktavkastning. Manga av bankerna har
nyligen skiljt av kupongen, men vi tror att potentialen att ata ikapp den
teoretiska nedgangen efter kupongavskiljandet ar stor. Med tanke pa
diskrepansen mellan marknadsutvecklingen och bank och finanssektorn under
aret tror vi att det finns en potential att stdnga atminstone en del av detta gap.
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