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Tellus Investmentbolag i korthet

Avkastning april:

Tellus Investmentbolag 6.56%
MSCI AC World NDTR [SEK] 6.16%

Avkastning i ar

Tellus Investmentbolag 26.19%
MSCI AC World NDTR [SEK] 23.72%

Avkastning fr omstrukturering 1 juli 2015

Investmentbolag 69.53%
MSCI AC World NDTR [SEK] 55.01%
Sharpe 2.38
Informationskvot 0.76
Standardavvikelse 15.42%
NAV (190430) 206.78

Fakta om fonden

Vi har valt att investera i de bolag som &gs och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, héllbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Ménga av varldens framsta investerare och foretagare sasom Jeff Bezos, Jack Ma
& Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktariseras ofta av
entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till &garskap och goda
kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag 6ver hela
varlden.

Tellus Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha sa hog
forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Utveckling over tid
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MSCI AC World NDTR omréaknat till SEK

Forvaltarkommentar

Fondkategori Vérdepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hdnsyn  Ja

ISIN-kod SE0004646628

PPM nr 269704

Bankkonto SEB 5851-1078886
Bankgiro 867-0002

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 09 %

Rorlig avgift Ingen

Morningstar rating™ % % % % %

April blev en bra manad for fonden som steg 6.56% och index, MSCI World NDTR
i SEK med 6.16%. Sedan arskiftet har fonden stigit med 26.19% och index med
23.72%. Marknaderna fortsatter att vara positiva - fler kdpare an séljare, och under
april kom manga bolag med rapporter for Q1-19, vilka éverlag var bra men
samtidigt flaggar flera bolag for en forsiktigare utveckling for resten av 2019. Vi
har under aret dragit ner den bolags specifika risken i fondens lika viktade portfolj
och har 6kat antalet, likaviktade, innehav fran tidigare 19 st till idag 27 st. Vi har
ocksa fortsatt att diversifiera exponeringen mot olika branscher. Men vi har torts
det och i det korta perspektivet trots allt lyckats val med bolagsvalen och darmed
avkastningen.

Pa macroplanet ar det forutom hoten om handelskrig mycket fokus pa
centralbankernas penningpolitik (och féor ménga lander implicit bristen pé
tillvéxtframjande allmén- och i synnerhet finanspolitik) som som de larde
diskuterar. Den stora fragan ar om den traditionella penningpolitiken hjélper i en
globaliserad och digitaliserad varld? Och hur ska centralbankerna komma ur QE
och Nollréntor? Dom kan ha kommit till lands end?
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Fondens stdrsta innehav Allt fler och nu senast Ray Dalio, grundare av varldens storsta HF firma,

Bridgewater Associates, pekar pa att centralbanken inte har lyckats med att 6ka
vélfarden for de manga. Och Ray Dalio tror att det kan finnas béttre 16sningar i

0,
Bolag % av fonden den sk MMT (modern monetary theory), och sager att en mojlighet kan vara
kombinationer av samordnade atgérder inom penning- och finanspolitik. En
1 Veeva Systems 3.79% uppenbar risk med s&dana férslag &r att 1ata politiker f& &n stérre makt att
2 Intertek Group 3.78% producera och allokera pengar och krediter samt styra konsumtion och utgifter.
. Men tyvarr, det kan verka som att det &r at det hallet vi ar pa vag? En slags
3 3iGroup 3.78% begrénsad demokrati, typ demokratisk socialism?
4 First Solar Inc 3.75%
5 Danaher 3.58% Avslutningsvis, som vi kommenterat i flera ar, ja, SEK &r pa dekis och de sista

manaderna verkar proppen ha slappt helt. Och ingen verkar bry sig, vara politiker
Total: 5 storsta innehaven 18.68% ar knapptysta och media vet inte vad dom ska séga och verkar inte ha kompetens
att forklara orsak och verkan, férutom Henrik Mitelman kronikor pa DI. Han pavisar
utan krom hur viktiga KPl:er i Sverige forsamras och bara beroende pa att Sverige
med beratt mod valt att féra en politik som inte stimulerar "valfard” dvs
BNP/Capita. Nej, har har Sverige valt en asymmetrisk strategi, och den verkar inte i
alla fall omvarlden och valutamarknaden tro pa. Och med SEK sa pass allvarligt pa
dekis sa vaknar kanske tom Sverige och vi svenskar upp sa smaningom? Fingers

crossed!
Life goes on
Geografisk exponering % Aktuell aktieexponering

Tellus Investmentbolag é&r alltid till minst 90 % investerad for att ha en sa hog
forutsagbarhet som maojligt mot aktiemarknaden.
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelségare

¢ Kundavtal privatperson Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det &r inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
¢ Fondens Faktablad information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.

* Kundavtal juridisk person

*  Fondens informationsbroschyr
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