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Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning april

Tellus Bank & Finansfond 5.90%
SSVX90 + 3% 0.21%
Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond 10.10%
SSVX90 + 3% 0.84%

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond 7.60%
SSVX90 + 3% 5.33%
Sharpe 0.39
Informationskvot 0.11
Standardavvikelse 13.97%
NAV (190430) 106.00
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 februari 2017

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0009522410

PPM nr 225904

Bankkonto SEB 5851-1111530
Bankgiro 374-1071

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 10 % av den del av fondens

totalavkastning som overstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en
tremanaders statsskuldvéxel per
manad och med ett tillagg pa 3 %,
vilket ar ett bedomt
aktiemarknadspremium.

Morningstar rating™ n/a

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga réntor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga for ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa férutsattningar.
Trots detta vérderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljé mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha méjlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden ar darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvdnder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svangningar som denna sektor kan uppvisa.

Utveckling over tid
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Tellus Bank & Finansfond —SSVX +3 %

Forvaltarkommentar

Bank och finanssektorn gjorde en come back med rage under april, jamfort
med en i motsats till borsen generellt svag marsmanad. Vi forutspadde
ocksa i vart forra markandsbrev att sektorn hade en potential att stdnga
atminstone en del av gapet som har uppstatt mellan sektorn och
marknadsutvecklingen hitintills under aret. Med en allt storre riskvillighet
var det snarare i sddra Europa vi sag uppgéngarna, medan de Nordiska
bankerna som en f6ljd av penningtvattskandalerna snarare har gatt in i en
"vanta och se” fas. En av de stora drivkrafterna i bank och finanssektorn &r
ju de hoga direktavkastningarna, vilket ocksa ar anledningen till att vi har
gjort Tellus Bank & Finans utdelande. De stundande utdelningarna under
april var naturligtvis de ocksa en stark drivkraft for kursutvecklingen i
sektorn under méanaden. Vi har just for att ta del av utdelningarna under
varen valt att ha en relativt hog aktieandel. Banksektorn &r som bekant
ocksa en sektor det bubblat kring pa grund av eventuella strukturaffarer.
Dock stod det klart att sammanslagningssamtalen i Tyskland mellan de tva
storsta bérsnoterade bankerna Deutsche Bank och Commerzbank har
avbrutits. Formodligen var det méanga anstéllda som drog en lattnadens
suck, da man talade om upp till 30 000 personer som skulle mista sina jobb.

April blev som sagt en mycket stark manad for Bank & Finanssektorn. Tellus
Bank & Finans avkastade 5,90 %, samtidigt som den Bank ETF som vi brukar
referera till (Amundi MSCI Euro Banks) som ett proxy for den europeiska
banksektorn avkastade 8,22 %, medan vart jamforelseindex som ar
aktiemarknadens arliga riskpremium pa 3 % + réntan pa en tre manaders
statsskuldvaxel avkastade 0,21 %. Sedan arets borjan har Tellus Bank &
Finans avkastat 10,10 %, medan namnda Bank ETF har avkastat 14,47 % och
fondens jamforelseindex 0,84 %. Sedan fondens start 1 februari 2017 har
Tellus Bank & Finans avkastat 7,60 %, namnda ETF -5,05 % och fondens
jamforelseindex 5,33 %.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Storebrand 7.40%
2 Resurs Holding 6.79%
3 Amundi 6.78%
4 Nordea 5.75%
5 SEB 5.58%
Total: 5 storsta innehaven 32.30%

Geografisk exponering %
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
badde ©6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fondens faktablad och mer information
finns att tillgd pa fondbolagets hemsida
www.tellusfonder.se.

TELLUS
FONDER

Da fonden ar utdelande ar direktavkastningen en central faktor vid forvaltningen
av fonden. Vi har en hég andel aktier i fonden for att ta del av just denna.
Aktieandelen 6kade nagot och var vid utgéangen av april 73 % att jamféra med 71
% vid utgadngen av mars.

De placeringar som bidragit mest positivt till avkastningen under april var det
norska forsakringsbolaget Storebrand och den svenska banken SEB. Gladjande
nog hade vi inte en enda placering som uppvisade en negativ avkastning under
manaden. Vi har inte salt nagra bolag i sin helhet under april och inte heller gjort
nagra nyinvesteringar.

Med tanke pa en nagot svagare tillvaxt, att aktiemarknaden har gatt sa pass starkt
som den har gjort hitintills i ar och att vi nu har utdelningssasongen bakom oss,
tror vi gor att saval aktiemarknaden generellt som bank och finanssektorn gar en
lugnare period till motes. Att de ldga rantorna kvarstar i ett kort till medelldangt
perspektiv &r mycket sannolikt. Generellt sett man saga att bankernas vinster
skulle ma bra av nagot hogre kortréantor, men samtidigt ar det positivt for bérsen
generellt och darmed ocksa for bankerna om de laga rantorna bestar. | det
perspektivet fortsatter ju sektorn att ha en mycket attraktiv direktavkastning, i en
del fall upp mot 10 % som for Nordea, vilket i alla fall sannolikt skapar ett golv for
bdrskurserna inom sektorn.
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