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Tellus Midas i korthet

Jan Petersson

Har arbetat med finansiell
verksamhet sedan 1988 och har
en bred aktiemarknadserfarenhet
fran forvaltning och aktiemékleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.

Placeringsrad
Lars Kéllholm
Jan Petersson

) Thomas Eriksson

Tellus Midas investerar i europeiska MID And Smallcap bolag. Vi férsdker hitta
morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom sin nisch med
starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en flexibel aktieandel
for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi har som mal att ta
tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa som goda och att
behalla kapitalet sa intakt som maojligt nar forutsattningarna ar samre.

Utveckling och positionering over tid

Avkastning maj

Tellus Midas -1.89%
STOXX600 -5.70%
SSVX90 -0,03%
Avkastning i ar

Tellus Midas 18.10%
STOXX600 9.30%
SSVX90 -0.18%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 20.36%
STOXX600 721%
SSVX90 -2.21%
Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 52.23%
STOXX600 1.04%
SSVX90 10.15%
Sharpe 1.89
Informationskvot 2.02
Standardavvikelse 11.72%
NAV (190531) 128.67

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Temenos 8.77%
2 Green Landscaping 8.35%
3  Evotec 6.65%
4 ISR Immune System 6.39%
5 Bayn Europe 5.90%
Total: 5 storsta innehaven 36.06%
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I Exponering Tellus Midas Europa STOXX 600

Forvaltarkommentar

Vi talade i vart forra marknadsbrev om sagan Jack och bonstjalken och att inga
trad vaxer till himlen, efter den exceptionella bérsuppgangen som agt rum
hitintills i ar. Vi blev sannspadda i denna profetia under maj och den utlésande
faktorn var det eskalerande handelskriget mellan USA och Kina och de ddmpande
effekter detta kan ha pa den globala ekonomin. Inte nog med det, Trump har
nyligen vapenskramlat for att inleda ett tva frontskrig (handelskrig), med Mexico
som den nya motstandaren, vilket oroade aktiemarknaderna. Manga saval
svenska som Ovriga europeiska foretag som séljer mot den amerikanska
marknaden har valt att forlagga sin produktion till just Mexico pa grund av
kostnadsskal, men &nda vara geografiskt nara USA, som tjanar som
huvudmarkand for dessa produkter. Hotet blev for mycket for Mexico, sa
konflikten lyckades avvarjas i sista sekund, vilket gjorde att borserna drog en
lattnadens suck. Detta gav dock férmodligen Trump rag i ryggen i de fortsatta
férhandlingarna med Kina att en tuff attityd |&nar sig. Aven om majoriteten av
foretagen levererat nagot béttre resultat an forvantat hitintills under aret sa okar
radslan for de ekonomiska konsekvenserna av det eskalerande handelskriget och
bland annat gick IMF nyligen ut och sankte sina prognoser fér den globala
tillvéxten.

Maj méanad visade som sagt en tillbakagang pa borserna generellt. Midas kunde
inte fullt ut sta emot denna nedgang utan foll med 1,89 %, medan Europa STOXX
600 foll med hela 5,70 %. Det negativa ranteldget fortsatter och i maj uppgick
avkastningen for en tre manaders statsskuldvaxel till -0,03 %. Sedan arets borjan
har Tellus Midas avkastat 18,10 %, Europa STOXX 600 har avkastat 9,30 %, medan
en tre manaders statsskuldvéxel avkastat -0,18 %. Sedan fondstart 1 januari 2007
uppgar avkastningen for Tellus Midas till 52,23 %, Europa STOXX 600 till 1,04 %
111 och en tre ménaders statsskuldvéxel 10,15 %. Vi kdnner oss darmed tillfreds
med utvecklingen séval i absoluta som i relativa termer
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Fakta om fonden

Kategori Vardepappersfond

Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 januari 2007

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hdnsyn  Ja

ISIN-kod SE0001891508

Bankkonto SEB 5565-1038930

Bankgiro 120-4643

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar rating™ k%

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
*  Bli kund och andelsagare

»  Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person

* Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i vérde och det &r inte sdkert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens

faktablad och mer information finns att tillgad pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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De aktier som bidrog mest positivt till utvecklingen under maj var det svenska
biotechbolaget ISR Immune System, som tror sig ha I6sningen till HIV gatan.
Aktiekursen triggades av Amgens bud pa ett annat svenskt biotechbolag —
Nuevolution. Budet visar vilka varden de stora ldkemedelsjattarna ser i biotechbolag
som har n&got substantiellt att bidra med i sina forskningsportféljer. Aven det
svenska parkskotselbolaget Green Landscaping bidrog starkt till avkastningen. Mest
negativt bidrag till utvecklingen stod det svenska sockerersattningsbolaget Bayn
Europe for, vilket annars varit den storsta bidragasgivaren till avkastningen de
senaste tvd manaderna. Aven den tyska bilunderleverantéren Durr bidrog starkt
negativt till avkastningen som en foljd av handelskriget, vilket bland annat drabbar
bilindustrin. Aktieandelen under maj minskade fran 72 % till 65 %. Vi har salt tva
bolag i sin helhet och vi har gjort en nyinvestering under manaden. De bolag vi salt
ar den tyska slangklammetillverkaren Norma som vi denna gang inte &gt sa lange.
Aktierna saldes med en forlust och anledningen till att vi sdlde denna géng &r det
eskalerande handelskriget som drabbar bilindustrin i synnerhet, vilket &r Normas
storsta kundgrupp. Vi har dven sélt den norska regionala sparbanken SPOL
Ostlandet, vilka sdldes med en vinst, men dar aktiekursen gétt i sta. Vi har &terigen
investerat i det svenska brénslecellbolaget Powercell som ganska nyligen sl6t ett
stort avtal med tyska Bosch.

Vi star som tidigare fast vid var syn att vi har huvuddelen av boérsuppgéngen for aret
bakom oss. Den globala tillvaxten hammas av det pagaende och eskalerande
handelskriget och vi har darfor svart att

hitta faktorer som ska fortsétta att stodja en stark borsuppgang fran dagens nivaer.
Samtidigt ar nog riskerna for kraftiga borsfall begrénsade allt annat lika. Varfor vi
behover véva in ceteris paribus — eller allt annat lika, ar att nyckelfaktorn for
aktiemarknaderna just nu stavas Trump. President Trump &r som vi vet mycket
oberaknelig och han kan genom utspel f& marknaderna att reagera kraftfullt i alla
riktningar. Réntan forblir 1dg och om nagot far vi nog snarare se penningpolitiska
stimulanser snarare &n vad som allmént troddes for ett antal manader sedan det
motsatta. Foretagsresultaten har generellt varit bra, men handelskriget far inte
eskalera. Triggern for en kraftig bérsuppgéng ligger naturligtvis i en [6sning av
handelskriget och da vill man naturligtvis inte std utanfor aktiemarknaden, och en
|6sning kommer, det vet vi. Frdgan &r bara blir det &nnu varre innan det hander?

Under tiden fortsatter vi att leta aktier inom mer defensiva teman som miljé och
hélsa, men med en nagot mindre aktieandel &n vad vi brukar ha.
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I Aktieandel
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