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Tellus Midas i korthet

Tellus Midas investerar i europeiska MID And Smallcap bolag. Vi forsoker hitta
morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom sin nisch med
starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en flexibel aktieandel
for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi har som mal att ta
tillvara aktiemarknadens alla mgjligheter nér vi ser dessa som goda och att
behalla kapitalet sa intakt som mgjligt nar férutsattningarna ar samre.

Utveckling och positionering 6ver tid

Avkastning juni

Tellus Midas “131%
STOXX600 4.28%
SSVX90 -0,03%
Avkastning i ar

Tellus Midas 19.65%
STOXX600 13.98%
SSVX90 -0.21%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 23.11%
STOXX600 12.58%
SSVX90 -2.29%
Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 54.23%
STOXX600 5.37%
SSVX90 10.11%
Sharpe 2.10
Informationskvot 1.58
Standardavvikelse 11.71%
NAV (190630) 130.36

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Quantafuel 9.15%
2 Temenos 8.12%
3 Green Landscaping 7.06%
4 Evotec 6.48%
5 Bayn Europe 5.12%
Total: 5 storsta innehaven 35.93%
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Forvaltarkommentar

| vart forra marknadsbrev andades vi en forsiktig optimism pa grund av att
forvantansbilden pa ranteutvecklingen har justerats ned ordentligt. S& sent som for
halvar sedan var den allmanna uppfattningen att rantetrenden var uppat och det var
ocksa detta som centralbankerna generellt signalerade. Detta scenario har nu
forbytts och den allménna uppfattningen ar nu att vi i stéllet har ett
rantesankningsscenario framfor oss, dar atminstone den Europeiska Centralbanken
kommer att fortsatta stimulera marknaden med fortsatta obligationskdp. Paradoxalt
nog sa ar det minskade tillvaxtprognoser som foder borsuppgéngen, vilket leder till
att rantorna fortsatter att pressas nedat. Med till och med i vissa lander negativa
rantor sa letar sig kapitalet i stéllet till aktiemarknaden for att erhalla avkastning.
Tyvarr leder det pagaende handelskriget till att vinstforutsattningarna forsamras.
President Trump flirtar alltmer ogenerat med véljarkaren infor nasta ars presidentval i
USA, genom att med tweetande kasta kottben till marknaden som ska uppfattas
positivt. President Trump ar naturligtvis mycket val medveten om att planboken
brukar vara det som ligger narmast folks hjarta och hoppas naturligtvis att man inte
ska bita den hand som foéder dem med borsuppgangar. Tyvarr verkar vi fortfarande
vara langt ifrdn en |6sning av handelskriget &ven om méanga av dessa kéttben ibland
antyder att en 16sning ar pa vég, men den som lever far se och forr eller senare
kommer |6sningen, vilket alla &r medvetna om.

Juni var aterigen en stark bérsmanad efter korrektionen i maj och Europa STOXX 600
steg med hela 4,28 %. Tellus Midas hade ocksa en positiv manad, om &n inte i paritet
med index, utan steg med 1,31 %. Det negativa ranteldget forblir och i juni uppgick
avkastningen for en tre manaders statsskuldvéxel till -0,03 %. Sedan arets borjan har
Tellus Midas avkastat 19,65 %, Europa STOXX 600 har avkastat 13,98 %, medan en
tre ménaders statsskuldvaxel avkastat -0,21 %. Sedan fondstart 1 januari 2007
uppgar avkastningen for Tellus Midas till 54,23 %, Europa STOXX 600 till 5,37 % och
en tre manaders statsskuldvéxel 10,11 %. Vi kdnner oss darmed tillfreds med
utvecklingen savél i absoluta som i relativa termer.
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Fakta om fonden

Kategori
Forvaltare
Startdatum
Valuta

Riskklass
Fondstruktur
Miljo-etisk hdnsyn
ISIN-kod
Bankkonto
Bankgiro
Handel och kurs
Fast avgift
Rorlig avgift

Vérdepappersfond

Jan Petersson med placeringsrad
1 januari 2007

SEK

Riskprofil 5 (i skalan 1-7)

ucITs

Ja

SE0001891508

SEB 5565-1038930

120-4643

Dagligen

1%

20 % av den del av fondens
totalavkastning som &verstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar rating™ % % %%

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se

» Bli kund och andelsagare

» Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person

*  Fondens Faktablad

» Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i vdrde och det &r inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens
faktablad och mer information finns att tillgad pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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De aktier som bidrog mest positivt till utvecklingen under juni var det tyska
medicinforskningsbolaget Evotec och det norska miljéteknikbolaget Scanship Holding
som bland annat tillverkar reningsverk for kryssningsfartyg. Mest negativt bidrag till
utvecklingen stod det svenska biotechbolaget ISR Immune System for som var en av
forra manadens vinnare, samt det svenska sockerersattningsbolaget Bayn Europe for
som aven var en av forra méanadens forlorare. En stor del av underavkastningen mot
Europa STOXX 600 under juni svarar dessa tva bolag for. Sett sedan arets borjan har
dock bagge dessa tva bolag haft en mycket positiv utveckling. Aktieandelen under juni
forblev oférandrade 65 % jamfort med manaden innan. Vi har salt fyra bolag i sin helhet
och vi har gjort tva nyinvesteringar under manaden. De bolag vi sélt ar den svenska
branslecelltillverkaren Powercell som drabbades av en nedgdng da dess norska
konkurrent Nel drabbades av en brand i en av sina anldggningar, vilket satte ett
frdgetecken for sakerhetsaspekten for denna typ av bolag, det tyska
industrikonglomeratet Durr med stor exponering mot bilindustrin, samt den &sterrikiska
sensortillverkaren Ams och det franska testbolaget Eurofins. Nedgangen i Durr och Ams
foranleddes av intensifieringen av handelskriget vilket framférallt drabbar bilindustrin
och mobiltelefonmarkanden som dessa tva bolag framférallt har exponering mot. Durr
som varit en mycket langsiktig investering generade en mycket god vinst, medan
investeringarna i Powercell, Ams och Eurofins resulterade i begransade forluster. Vi har
gjort tva nyinvesteringar under juni, bdgge tva inom ett vad vi beddmer som ett mycket
intressant tema, namligen miljon. Vi har investerat i det norska bolaget Quantafuel som
har en teknik som innebar att man under hésten kommer att borja tillverka bensin som
man utvinner ur dtervunnen plast och i det franska bolaget Veolia som ar verksamt inom
avfallshantering och vattendistribution. Quantafuel &r nu vart storsta innehav i fonden.

Vi star som tidigare fast vid var syn att vi har huvuddelen av bérsuppgangen for aret
bakom oss. Den globala tillvaxten hammas av det pagaende och eskalerande
handelskriget. Samtidigt understddjer de laga réantorna borsen och det ar en balansgang
mellan dessa tva faktorer just nu. Hander ingenting oférutsett kommer dessa tva
faktorer formodligen balansera varandra i det kortsiktigare perspektivet, vilket gor var
syn neutral till forsiktigt optimistisk. Triggern for en kraftig bérsuppgang ligger
naturligtvis i en 16sning av handelskriget och da vill man naturligtvis inte std utanfor
aktiemarknaden, och en 16sning kommer, det vet vi. Fragan ar dock densamma som
tidigare, blir det &nnu vérre innan det hander? Mycket talar for att de ekonomiska
konsekvenserna fran handelskriget borjar smyga sig in i manga foretags resultat,
framférallt inom bil- och kommunikationsindustrin.

Vart tematiska fokus ligger just mycket inom miljdomradet och livsstilsférandringar som
avspeglar ett allt storre medvetande om jordens andliga resurser och dess konsekvenser
for bland annat livsmedelsindustrin, dar trenden pekar klart mot en 6kad konsumtion av
ekologiska vegetabilier pa bekostnad av kott.

Tillgangsfordelning
jun 65% 35%
maj 65% 35%
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