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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning juni:

Tellus Globala Investmentbolag 5.47%
MSCI AC World NDTR [SEK] 3.85%
Avkastning i ar

Tellus Globala Investmentbolag 26.84%
MSCI AC World NDTR [SEK] 20.47%

Avkastning fr omstrukturering 1 juli 2015

Tellus Globala Investmentbolag 70.42%

MSCI AC World NDTR [SEK] 49.86%

Sharpe 3.60
Informationskvot 2.64
Standardavvikelse 14.70%

NAV (190630) 207.86
Fakta om fonden

Fondkategori Vérdepappersfond

Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur ucITs

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0004646628

Bankkonto SEB 5851-1078886

Bankgiro 867-0002

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 0,9 %

Rorlig avgift Utover den fasta avgiften utgar en

prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens dveravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar rating™ s % % % %

Vi har valt att investera i de bolag som &gs och drivs av nagra av varldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjarna néar vi
véljer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens framsta investerare och foretagare sasom Jeff Bezos, Jack Ma
& Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktdriseras ofta av
entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag &ver hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog foérutsagbarhet som méjligt mot aktiemarknaden.

Utveckling over tid
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MSCI AC World NDTR omraknat till SEK

Forvaltarkommentar

| vart forra marknadsbrev andades vi en forsiktig optimism pa grund av att
forvantansbilden pa ranteutvecklingen har justerats ned ordentligt. S& sent som
for halvar sedan var den allménna uppfattningen att réantetrenden var uppat och
det var ockséd detta som centralbankerna generellt signalerade. Detta scenario
har nu forbytts och den allmédnna uppfattningen &r nu att vi i stéllet har ett
rantesdnkningsscenario framfor oss, dar atminstone den Europeiska
CentralBanken kommer att fortsatta stimulera marknaden med fortsatta
obligationskdp. Paradoxalt nog sa ar det minskade tillvéxtprognoser som foder
bérsuppgangen, vilket leder till att rantorna fortsatter att pressas nedat. Med till
och med i vissa lander negativa réntor sé letar sig kapitalet i stallet till
aktiemarknaden for att erhalla avkastning. Tyvarr leder det pagaende
handelskriget till att vinstforutsattningarna forsamras. President Trump flirtar
alltmer ogenerat med valjarkdren infor nésta ars presidentval i USA, genom att
med tweetande kasta kottben till marknaden som ska uppfattas positivt.
President Trump ar naturligtvis mycket val medveten om att planboken brukar
vara det som ligger ndrmast folks hjarta och hoppas naturligtvis att man inte ska
bita den hand som foder dem med borsuppgangar. Tyvarr verkar vi fortfarande
vara langt ifrdn en |6sning av handelskriget &ven om manga av dessa kottben
ibland antyder att en I6sning &r pa vdag, men den som lever far se och forr eller
senare kommer 16sningen, vilket alla &r medvetna om. Investerare har dock
antagit en alltmer positiv attityd mot foretag med kinesisk exponering an
tidigare.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Veeva Systems 3.88%
2 First Solar 3.53%
3 Danaher 3.42%
4 3iGroup 3.38%
5 Intertek Group 3.37%
Total: 5 storsta innehaven 17.07%
Geografisk exponering %
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
* Bli kund och andelsagare

»  Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

» Fondens informationsbroschyr

TELLUS
FONDER

Juni var aterigen en stark bérsmanad efter korrektionen i maj och Europa MSCI All
Country World (SEK) steg med 3,85 %. Tellus Globala Investmentbolag hade ocksa
en mycket positiv manad, och steg med hela 5,47 %. Sedan arets bérjan har Tellus
Globala Investmentbolag avkastat 26,84 % och MSCI All Country World (SEK) har
avkastat 20,47 %. Sedan omstrukturering av fonden 1 juli 2015 uppgar avkastningen
for Tellus Globala Investmentbolag till 70,42 % och fér MSCI All Country World
(SEK) till 49,86 %. Vi kanner oss darmed tillfreds med utvecklingen saval i absoluta
som i relativa termer.

De aktier som bidrog mest positivt till utvecklingen under juni var det tyska
medicinforskningsbolaget Evotec som har en portfolj av samégda forskningsbolag
med olika lakemedelsjattar och den Hong Kong baserade forsakringsgruppen Aia
Group. Mest negativt bidrag till utvecklingen stod den amerikanska
bdrshandelsdelsgruppen CME Group och den tyska natbetalningsgruppen Wirecard
for. Vi har minskat den féretagsspecifika risken ndgot genom att 6ka antalet
innehav nagot fran trettio till trettioen bolag jamfort med i maj manad. Vi har gjort
relativt stora forandringar bland innehaven, da vi salt sex bolag i sin helhet och gjort
sju nyinvesteringar. De bolag vi valt att sélja &r det kinesiska industrikonglomeratet
Contemporary Amperex Holding, den franska skonhetsvardsgruppen L'Oreal, den
franska vardgruppen Orpea, det tyska investmentbolaget Aurelius, det svenska
investmentbolaget Kinnevik och det belgiska investmentbolaget Sofina. De bolag
som tillkommit i portfljen ar den argentinska e-handelsgreppen Mercado Libre,
den italienska modegruppen Moncler, det svenska investmentbolaget Bure, den
amerikanska boérshandelsgruppen CME Group, det svenska investmentbolaget
Lundbergs och den amerikanska mediagruppen Netflix. Vi har fortsatt en forsiktig
exponering mot kinesiska bolag och har 6kat andelen svenska bolag. De nya
bolagen spelar bland annat pa foljande teman, digitalisering av handeln (Mercado
Libre), syns jag sa finns jag (Moncler), Halsa (Bure), vardeskapande genom IPO av
EQT (Investor), finansiell volatilitet och blockchain (CME), skog som en hallbar resurs
(Lundbergs) och digitalisering samt valfrihet (Netflix).

Vi star som tidigare fast vid var syn att vi har huvuddelen av boérsuppgangen for aret
bakom oss. Den globala tillvaxten hammas av det pagaende och eskalerande
handelskriget. Samtidigt understddjer de laga réantorna borsen och det ar en
balansgang mellan dessa tva faktorer just nu. Hander ingenting oférutsett kommer
dessa tva faktorer férmodligen balansera varandra i det kortsiktigare perspektivet,
vilket gor var syn neutral till forsiktigt optimistisk. Triggern for en kraftig
borsuppgang ligger naturligtvis i en [6sning av handelskriget och da vill man
naturligtvis inte sta utanfor aktiemarknaden, och en 16sning kommer, det vet vi.
Fragan ar dock densamma som tidigare, blir det &nnu vérre innan det hander?
Mycket talar for att de ekonomiska konsekvenserna fran handelskriget borjar smyga
sig in i manga foretags resultat, framférallt inom bil- och kommunikationsindustrin.

Vart tematiska fokus ligger just mycket inom miljdomradet och livsstilsforandringar
som avspeglar vart allt storre medvetande om jordens &ndliga resurser och dess
konsekvenser for bland annat livsmedelsindustrin dér trenden pekar klart mot en
okad konsumtion av ekologiska vegetabilier pa bekostnad av kétt.

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha en
s& hog forutsagbarhet som majligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgéd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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