Tellus

Manadsrapport juli 2019

Forvaltare

Midas

TELLUS
FONDER

Om Tellus Midas

Jan Petersson

Har arbetat med finansiell
verksamhet sedan 1988 och har
en bred aktiemarknadserfarenhet
fran forvaltning och aktiemékleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.

Placeringsrad

Jan Petersson
Thomas Eriksson
Bo Pettersson
Mikael Sandstrom

Tellus Midas i korthet

Tellus Midas investerar i europeiska MID And Smallcap bolag. Vi férsdker hitta
morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom sin nisch med
starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en flexibel aktieandel
for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi har som mal att ta
tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa som goda och att
behalla kapitalet sa intakt som maojligt nar forutsattningarna ar samre.

Utveckling och positionering over tid

Avkastning juli

Tellus Midas "1.78%
STOXX600 0.23%
SSVX90 -0.04%
Avkastning i ar

Tellus Midas 21.78%
STOXX600 14.25%
SSVX90 -0.25%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 31.78%
STOXX600 14.82%
SSVX90 -2.34%
Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 56.98%
STOXX600 5.62%
SSVX90 10.07%
Sharpe 1.76
Informationskvot 139
Standardavvikelse 11.61%
NAV (190731) 132.68

Fondens storsta innehav

Bolag

% av fonden

1 Quantafuel

2 Temenos
3 Evotec

4 Orpea

5

Green Landscaping

Total: 5 storsta innehaven
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I Exponering Tellus Midas Europa STOXX 600

Forvaltarkommentar

Det ar nu ungefar ett ar sedan vapenskramlet i handelskonflikten mellan
framforallt de tva storsta ekonomierna i varlden USA och Kina startade. Vi kan nu
konstatera att den konflikt som vi alla hoppades skulle vara nagot som skulle
kunna fa en ganska snabb I0sning har eskalerat och nu rader ett regelratt
handelskrig. D& handelstullar hojts och blivit alltmer omfattande borjar det ocksa
synas i saval foretagens resultat som i tillvaxten for enskilda lander. Branscher
som drabbats sarskilt hart ar cykliska industrier sasom bilindustrin, stal och
metallindustrin, men aven elektronikindustrin. En gemensam namnare for dessa
industrier forutom att de ar konjunkturkansliga &r ocksa att de exportinriktade. |
Europas storsta ekonomi Tyskland ar bilindustrin och dess underleverantorer
sarskilt betydelsefulla och dar redovisade man for senaste kvartalet en negativ
tillvaxt pa 0,1 %.

Med tanke pa den mycket goda utvecklingen pa aktiemarknaderna hitintills
under aret ar det med detta scenario svart att se en fortsatt lika stark utveckling
framfor oss. Det som haller emot och gor att vi inte fullt ut ar pessimistiska kring
den fortsatta utvecklingen ar det mycket laga rénteldget, som mycket val kan bli
annu lagre. | USA pagar nu en maktkamp mellan FED och president Trump, som
vill ha kraftiga rantesankningar som kommer att gynna hans popularitet, da det
nu bara ar drygt 1 ar kvar till nasta presidentval. For att bli dtervald sa kommer
det inte vara speciellt gynnsamt med ett efterméale om att vara presidenten som
startade ett handelskrig som tog nationen in i en recession. Spdnnande
fortsattning foljer.

Tellus Fonder AB | Postadress: Box 5855, 102 40 Stockholm, Sweden | Besoksadress: Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm, Sweden

Telefon: +46 (8) 545 170 16 | E-post: info@tellusfonder.se | www.tellusfonder.se




Tellus Midas
Manadsrapport juli 2019

Geografisk exponering %

4%

13%
9%
19% - s
3%

® Danmark = Frankrike Italien Norge
m Schweiz ~ = Spanien = Sverige m Tyskland
Fakta om fonden

Kategori Vardepappersfond

Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 januari 2007

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hdnsyn  Ja

ISIN-kod SE0001891508

Bankkonto SEB 5565-1038930

Bankgiro 120-4643

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar rating™ k% %

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
*  Bli kund och andelsagare

»  Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person

* Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i vérde och det &r inte sdkert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens

faktablad och mer information finns att tillgad pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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Juli var en hygglig bérsmanad och Europa STOXX 600 steg med 0,23 %. Tellus
Midas hade en mycket positiv manad och steg med 1,78 %. Det negativa ranteldget
forblir och i juli uppgick avkastningen for en tre manaders statsskuldvaxel till -0,04
%. Sedan arets borjan har Tellus Midas avkastat 21,78 %, Europa STOXX 600 har
avkastat 14,25 %, medan en tre manaders statsskuldvéxel avkastat -0,25 %. Sedan
fondstart 1 januari 2007 uppgar avkastningen for Tellus Midas till 56,98 %, Europa
STOXX 600 till 5,62 % och en tre manaders statsskuldvéxel 10,07 %. Vi kdnner oss
darmed tillfreds med utvecklingen savél i absoluta som i relativa termer.

De aktier som bidrog mest positivt till utvecklingen under juli var det dansksvenska
biotechbolaget Scandion Oncology som genomfdrde en nyemission och
agarspridning, samt det franska vardbolaget Orpea. Mest negativt bidrag till
utvecklingen stod det svenska parkskotselbolaget Green Landscaping och det
svenska biotechbolaget ISR Immune System for, som &ven var en av forra
manadens forlorare. Aktieandelen under juli 6kades till 70 %, jamfort med 65 %
manaden innan. Vi har gjort tva nyinvesteringar under manaden. Bdgge bolagen
var foremal for agarspridningar som vi deltog i. Dels i det svenska biotechbolaget
Scandion Oncology, som namnet antyder &r de verksamma inom canceromradet
dar de s6ker utveckla mediciner som motverkar den resistans mot cancermediciner
som ofta utvecklas i celler under behandling. Dels i den italienska internetbanken
Fineco som &r Unicredits internetbank, men dér de nu salt ut hela sitt innehav.
Fineco anses allmént ha varit juvelen i Unicredit. Vi har inte salt nadgot bolag i sin
helhet under manaden.

Som vi tidigare varit inne pa ser vi allt tydligare tecken pa en ekonomisk
avmattning i sparen av handelskriget. Vi tror som tidigare att vi har huvuddelen av
borsuppgangen bakom oss, satillvida att vi inte ser en [6sning pa handelskriget,
vilket kommer att innebéra att allt hamnar i en ny dager.

Vart tematiska fokus ligger just nu mycket inom miljdomradet och
livsstilsforandringar som avspeglar ett allt storre medvetande om jordens andliga
resurser och dess konsekvenser for bland annat livsmedelsindustrin. Trenden pekar
klart mot en 6kad konsumtion av ekologiska vegetabilier pa bekostnad av kott.

Tillgangsfordelning

jul
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