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Om Tellus Bank & Finansfond

Jan Petersson

Har arbetat med finansiell
verksamhet sedan 1988 och har
en bred aktiemarknadserfarenhet
fran forvaltning och aktiemakleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.

Placeringsrad

Jan Petersson
Thomas Eriksson
Bo Pettersson
Mikael Sandstrom

Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning augusti

Tellus Bank & Finansfond -3.03%
SSVX90 + 3% 0.21%
Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond 1.02%
SSVX90 + 3% 1.70%

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond -1.27%
SSVX90 + 3% 6.23%
Sharpe -0.03
Informationskvot -0.34
Standardavvikelse 13.74%
NAV (190831) 97.26

Fakta om fonden

Fondkategori
Forvaltare
Startdatum
Valuta

Riskklass
Fondstruktur
Miljo-etisk hansyn
ISIN-kod
Bankkonto
Bankgiro
Handel och kurs
Fast avgift
Rorlig avgift

Vardepappersfond

Jan Petersson med placeringsrad
1 februari 2017

SEK

Riskprofil 5 (i skalan 1-7)

uciTs

Ja

SE0009522410

SEB 5851-1111530

374-1071

Dagligen

1%

10 % av den del av fondens
totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig rénta pa en
tremanaders statsskuldvaxel per
manad och med ett tillagg pa 3 %,
vilket ar ett bedémt
aktiemarknadspremium.

Morningstar rating™ n/a

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga réntor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga for ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa férutsattningar.
Trots detta vérderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljé mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha méjlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden ar darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvdnder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svangningar som denna sektor kan uppvisa.

Utveckling over tid
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Forvaltarkommentar

Augusti blev pa nytt en manad med en svag utveckling for bank och
finanssektorn, saval i absoluta som i relativa termer. Manga av de stora
europeiska bankerna brottas med strukturella problem och en alltfér hog
kostnadsstruktur inom framférallt de tidigare sa I6nsamma investment
bankingdelarna. Stora neddragningar sker nu inom dessa omraden hos manga
banker med Deutsche Bank som det klaraste exemplet. | England och i Europas
nuvarande finansiella centrum London &r osékerheten stor vad som ska handa
efter Brexit (om den nu kommer?!?). Banker &r just nu helt enkelt inte pa modet.
Jag horde till exempel att motesrummen ekade tomma fér bankerna under
Kepler Cheuvreux nyligen hallna stora franska investerarkonferens. Nar
sentimenten svanger for nagot som &r utbombat kan det dock gé snabbt.

| augusti tappade Tellus Bank & Finans 3,03 %, samtidigt som den Bank ETF som
vi brukar referera till (Amundi MSCI Euro Banks) som ett proxy for den
europeiska banksektorn tappade 6,64 %, medan vart jamforelseindex som ar
aktiemarknadens éarliga riskpremium pa 3 % + rantan pa en tre manaders
statsskuldvéxel steg med 0,21 %. Sedan arets borjan har Tellus Bank & Finans
avkastat 1,02 %, medan namnda Bank ETF har avkastat -5,25 % och fondens
jamforelseindex 1,70 %. Sedan fondens start 1 februari 2017 har Tellus Bank &
Finans avkastat -1,27 %, namnda ETF -21,41 % och fondens jamf&relseindex
6,23 %.

Déa fonden ar utdelande &r direktavkastningen en central faktor vid férvaltningen
av fonden. Vi har en hég andel aktier i fonden for att ta del av just denna.
Aktieandelen minskade dock under manaden eftersom vi nu har
utdelningssasongen bakom oss och var vid utgangen av augusti 67 % att
jamfora med 72 % vid utgéangen av férra manaden.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Partners Group 7.57%
2 Resurs Holding 7.57%
3 Allianz 7.35%
4 Hoist Finance 6.20%
5 Sparebanken 5.18%
Total: 5 storsta innehaven 33.87%
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
badde ©6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fondens faktablad och mer information
finns att tillgd pa fondbolagets hemsida
www.tellusfonder.se.

De placeringar som bidragit mest till avkastningen under augusti var den
schweiziska Private Equity forvaltaren Partners Group och den svenska banken
Resurs Holding. De investeringar som hade mest negativ paverkan pé avkastingen
var det norska forsakringsbolaget Storebrand och Amundi ETF Euro Banks. Vi
hargjort inte gjort nagra nyinvesteringar under manaden, medan vi daremot salt
fyra bolag i sin helhet. Vi salde den italienska internetbanken Fineco som vi képte
forra manaden i en dgarspridning och som efter en initial uppgang slog tillbaka.
Innehavet var mycket litet och innebar en marginell férlust. Déaremot var férlusterna
desto mer kannbara i de tre 6vriga bolagen som vi avyttrade, den spanska banken
Santander, den nordiska banken Nordea och den svenska banken Swedbank.

Vi har en fortsatt relativt forsiktig syn pa aktiemarknaderna med hansyn till det
fortsatta handelskriget den dérmed avmattande konjunkturen. De laga rantorna
och centralbankernas beslutsamhet att stodja ekonomierna tror vi dock goér
fallrisken begrénsad. Bank och finanssektorn ar ett av de omrdden som haft samst
utveckling hitintills under aret. Vi har dock den senaste tiden sett en ganska stark
aterhamtning for sektorn, mest som en foljd av att investerare letar potentiell
avkastning inom omraden som inte har hangt med i utvecklingen. Aktiekurserna
har i méanga fall helt enkelt blivit for Idga och avspeglar mycket dampade
férvantningar. Denna rotation in i banker tror vi kan fortsatta ett tag till da
varderingarna ar langt ifran utmanande och direktavkastningarna mycket héga,
dven om det ar sannolikt att banker som Nordea och Swedbank inte kommer att
dela ut som tidigare.

Vi tror dérmed att det kan finnas en fortsatt kortsiktig potential i sektorn. Bland de

mindre sa kallade utmanarbankerna talas det dessutom om en magjlig
konsolidering.

Tillgangsfordelning

aug 67% 33%

jul 72% 28%
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