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Tellus Midas i korthet

verksamhet sedan 1988 och har
en bred aktiemarknadserfarenhet
fran forvaltning och aktiemékleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.

Avkastning augusti

Tellus Midas -1.67%
STOXX600 -1.63%
SSVX90 -0.03%
Avkastning i ar
Tellus Midas 19.74%
STOXX600 12.39%
SSVX90 -0.28%
Avkastning 5 ar
Tellus Midas 29.90%
STOXX600 10.96%
SSVX90 -2.39%
Avkastning sedan start 1 januari 2007
Tellus Midas 54.35%
STOXX600 3.89%
SSVX90 10.04%
Sharpe 0.87
Informationskvot 1.28
Standardavvikelse 11.14%
NAV (190831) 130.46
Fondens storsta innehav
Bolag % av fonden
1 Quantafuel 8.92%
2  Evotec 6.91%
3  Orpea 5.92%
4 Temenos 5.24%
5 Scandion Oncology 4.96%
Total: 5 storsta innehaven 31.95%

Tellus Midas investerar i europeiska MID And Smallcap bolag. Vi férsoker hitta
morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom sin nisch med
starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en flexibel aktieandel
for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi har som mal att ta
tillvara aktiemarknadens alla méjligheter néar vi ser dessa som goda och att
behalla kapitalet sa intakt som mgjligt nar forutsattningarna ar samre.

Utveckling och positionering over tid
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Forvaltarkommentar

Signalerna om avmattning i konjunkturen blir allt tydligare och det & numera en
konsensussyn fran finansmarknaderna. Trots detta héller aktiekurserna emot vél, dven
om augusti visade en nedgang, men det bor ocksa sattas i ljuset av den hitintills under
aret mycket goda utvecklingen, handelskrig och ekonomisk avmattning till trots. Svaret
stér att finna i de laga rantorna och centralbankernas vilja att stotta ekonomierna, dven
om FED chefen Powell far utsta en svidande kritik fran President Trump att inte ga
tillrackligt aggressivt fram. Stark bérs och ekonomi 6kar ju utsikterna for att bli atervald
i nasta ars presidentval, vilket sannolikt ar det som star Gverst pa Trumps agenda.
Tyvérr &r vi inte ndgon l6sning narmare i handelskonflikten, men for att bli atervald
finns ju starka incitament att med tiden 16sa den ocksa.

En bransch som har det mycket jobbigt ljust nu &r bilindustrin, dels som en foljd av
handelskonflikten, men ocksd genom de krav den har pa sig fér en omstallning i mixen
av forséljning mellan elbilar och bensin/dieselbilar for att fa ner koldioxidutslappen till
2021. Jag at idag lunch med den i varlden topprankade bilanalytikern Max Warburton
fran den amerikanska investmentbanken Bernstein. Han ar 6vertygad att detta kommer
att innebara enorma botesbelopp for de tyska bilbolagen. Detta kan komma att fa
stora konsekvenser for Tyskland som nation, dar bilindustrin och alla dess
underleverantorer ar navet i ekonomin.

Branscher som haft en stark utveckling under augusti har varit de som ar mindre
konjunkturkansliga sdsom livsmedel och energi.

Augusti blev en ganska blek bérsmanad och Europa STOXX 600 sjonk med 1,63 %.
Aven fér Tellus Midas blev det en hégst medioker manad och vi tappade 1,67 %. Det
negativa ranteldget kvarstar och i augusti uppgick avkastningen for en tre manaders
statsskuldvaxel till -0,03 %. Sedan arets borjan har Tellus Midas avkastat 19,74 %,
Europa STOXX 600 har avkastat 12,39 %, medan en tre manaders statsskuldvaxel
avkastat -0,28 %. Sedan fondstart 1 januari 2007 uppgar avkastningen for Tellus Midas
till 54,35 %, Europa STOXX 600 till 3,89 % och en tre manaders statsskuldvaxel 10,04 %.
Vi kdnner oss darmed tillfreds med utvecklingen saval i absoluta som i relativa termer.
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Fakta om fonden
Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 januari 2007
Valuta SEK
Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS
Miljo-etisk hdnsyn  Ja
ISIN-kod SE0001891508
Bankkonto SEB 5565-1038930
Bankgiro 120-4643
Handel och kurs Dagligen
Fast avgift 1%
Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

totalavkastning som 6verstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pé en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar rating™ k% %

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
*  Bli kund och andelségare

* Kundavtal privatperson

»  Kundavtal juridisk person

* Fondens Faktablad

» Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
Oka och minska i vdrde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens

faktablad och mer information finns att tillgd pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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De aktier som bidrog mest positivt till utvecklingen under augusti var aterigen det
dansksvenska biotechbolaget Scandion Oncology som genomférde en nyemission
och agarspridning tidigare i somras, samt den schweiziska Private Equity forvaltaren
Partners Group. Mest negativt bidrag till utvecklingen stod det tyska
ldkemedelsforskningsbolaget Evotec och det svenska sockerersattningsbolaget Bayn
Europe for. Bdgge dessa bolag har haft en mycket god utveckling tidigare under aret.
Anledningen till nedgdngen i dessa tva aktier star att finna i att trots att Evotec
redovisade ett resultat som var béattre an férvéantat s finns det en analytiker som
férvantar sig att man ska tappa intakter fran ett pdgaende samarbete med Sanofi.
Huruvida det stdmmer eller inte far framtiden utvisa, men aktien har borjat dterhamta
sig. | fallet med Bayn sa flaggade man for att man trots stora orderframgangar
férmodligen kommer ett behova ytterligare kapital for att finansiera sin expansion.

Aktieandelen under augusti minskades till 66 %, jamfért med 70 % manaden innan. Vi
har gjort en nyinvestering under ménaden och vi har slt ett innehav i sin helhet. Var
nyinvestering har skett i det spanska energibolaget Iberdrola, som &r internationellt
verksamma inom saval kraftgenerering som kraftoverforing. Kraftgenereringen sker i
huvudsak fran férnyelsebar energi och vi ser det som en tamligen konjunkturokanslig
placering med tanke pé den globalt avtagande tillvaxten. Vi sdlde daremot den
italienska internetbanken Fineco som vi placerade i férra manaden efter en
dgarspridning. Efter en initial uppgang kom kursutvecklingen av sig. Innehavet var
mycket litet och vi sélde det med en marginell forlust.

Som vi tidigare varit inne pa ser vi allt tydligare tecken p& en ekonomisk avmattning i
sparen av handelskriget. Vi tror som tidigare att vi har huvuddelen av bérsuppgéngen
bakom oss, satillvida att vi inte ser en I0sning pa handelskriget, vilket kommer att
innebdra att allt hamnar i en ny dager. De laga rantorna tror vi dock kommer att gora
att aktiemarknaden star sig tamligen val, dven i sparen av en vikande konjunktur.

Vart tematiska fokus ligger fortsatt inom miljdomradet och livsstilsforandringar som
avspeglar ett allt storre medvetande om jordens &ndliga resurser och dess
konsekvenser for bland annat livsmedelsindustrin. De ldga réntorna i kombination
med en avmattande konjunktur tror vi kommer att stimulera infrastrukturinvesteringar
och en omstéllning mot ett gronare samhalle, varfor vi dven letar bolag inom dessa
omraden. Senaste tiden har ocksa den hart prévade finanssektorn fatt lite medvind,
vilket sannolikt beror pa att manga av dessa aktier helt enkelt blivit for billiga och
marknaden letar potentiell avkastning inom omraden som inte haft s& god utveckling.
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