TELLUS
@ FONDER
Fortydligande kring fondavgifter

Vi har fatt en del fragor kring de kostnader som fonderna redovisar pa olika plattformar
utover forvaltningsavgiften, som vi har vill ge ett fortydligande kring.

Vid arsskiftet 2017/2018 inférdes ett nytt regelverk som bland annat innebar ett
fortydligande kring fonders kostnader, det sa kallade MiFiD2. Det har betyder att fonder
ocksa behover redovisa de indirekta kostnader som drabbar fonden, det vill sdga courtage
och transaktionskostnader som uppkommer da fonderna handlar i finansiella instrument,
men dven eventuella analyskostnader och en teoretisk kostnad pa sa kallade spreadar, det
vill sdga skillnaden mellan kdp och saljkurs, dar fonderna antas kopa finansiella instrument
pa saljkurs och kdpa pa kopkurs, oavsett om sa skett eller inte. Ju mindre marknadsvarde det
bolag har som det finansiella instrumentet handlas i, ju hogre antas denna kostnad vara,
oavsett verkligt utfall.

Nar dessa kostnader som bygger pa generella teoretiska modeller ska beraknas sa tittar man
pa de finansiella instrument som funnits i fonden de senaste tre aren. Man anvander vidare
den genomsnittliga fondformégenheten under aret som namnare i utrakningen. For att
exemplifiera sa antar vi att en fond koper ett finansiellt instrument motsvarande 3 % av
fondformogenheten, fonden betalar da ett courtage pa exempelvis 0,15 % av detta varde.
Om fondférmogenheten ar exempelvis 10 mkr, sa innebar det en transaktionskostnad pa
450 kr. Om fondformogenheten daremot dr 100 mkr sa innebar det en transaktionskostnad
pa 4 500 kr. De sammanlagda transaktionskostnaderna stalls sedan i relation till den
genomsnittliga fondformogenheten. Om en fond har en mycket kraftig volymtillvaxt innebar
detta att de kostnader fonden har pa sin nuvarande volym stalls i relation till en annan
fondférmogenhetsmassa dn den verkliga. Konsekvensen av detta blir att fonder med en
snabb och kraftig tillvaxt av fondformogenheten far en 6verskattad kostnadsbild, det vill
saga att de teoretiska kostnaderna Overstiger de verkliga. Pa motsvarande satt far en fond
som tappar mycket och snabbt i fondférmogenhet en underskattad kostnadsbild, det vill
sdga den teoretiska kostnaden understiger den verkliga.

| Tellus Fonders fall har samtliga fonder en procentuellt kraftig tillvaxt, varfor den teoretiska
kostnaden 6verstiger den verkliga kostnaden for fonderna.

Har ni nagra fragor kring detta ar ni valkomna att kontakta oss pa Tellus Fonder.
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