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Avkastning september:

Vi har valt att investera i de bolag som dgs och drivs av nagra av varldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjarna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens framsta investerare och foretagare sasom Jeff Bezos, Jack Ma
& Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktariseras ofta av
entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till 4garskap och goda
kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag 6ver hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog foérutsagbarhet som méjligt mot aktiemarknaden.

Utveckling over tid

Tellus Globala Investmentbolag -0.38%
1809
MSCI AC World NDTR [SEK] 2.37% % /\/\
160% ™
Avkastning i ar 140% -
Tellus Globala Investmentbolag 27.64%
120%
MSCI AC World NDTR [SEK] 27.64% ,//:ﬂ'</
100% HA\,‘\\_://
AVkaStning 3 5" 80% T T T T T T T T T T T T
Tellus Globala Investmentbolag 74.91% ﬂl ﬂ. :i $ :i :. D. D. ﬁf &i ?—a? ‘0—3 2}
c > = 5 0> S @ 9 S W 9 = a
MSCI AC World NDTR [SEK 51.33% [ © Q ©
orld NDTR 58K ° 2 2 g 2 2 € 3 8 & 3 B E 9
Sharpe 145 | e Tellus Globala Investmentbolag  ----- MSCI AC World NDTR [SEK]
Informationskvot 1.69 MSCI AC World NDTR [SEK] omréknat till SEK
Standardavvikelse 14.41% Forvaltarkommentar
NAV (190930) 209.17

Fakta om fonden

Fondkategori
Forvaltare
Startdatum
Valuta

Riskklass
Fondstruktur
Miljo-etisk hdnsyn
ISIN-kod
Bankkonto
Bankgiro
Handel och kurs
Fast avgift
Rorlig avgift

Morningstar rating™

Vardepappersfond

Jan Petersson med placeringsrad
20 januari 2012

SEK

Riskprofil 5 (i skalan 1-7)

ucITs

Ja

SE0004646628

SEB 5851-1078886

867-0002

Dagligen

0,9 %

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens 6veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.
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September blev en stark manad for borserna trots att det egentligen finns véldigt
lite fundamenta att stddja uppgangen pa, forutom de laga rantorna.
Konjunkturavmattningen blir allt tydligare och vi gar nu mot floden av
resultatrapporter for det tredje kvartalet. Sannolikheten for att dessa aggregerat
ska Overraska pa uppsidan tror vi ar liten. Vi ar inte narmare en |6sning pa
handelskriget mellan USA och Kina dven om det senaste dagarna har funnits en
del positiva utspel, men det kdnns ju som vi har hort férut. Sannolikheten att
president Trump vill sluta ett avtal innan presidentvalet om drygt ett ar &r nog
dock stor, men att forlita sig pa spontana tweetkommentarer har vi lart oss att
det inte betyder s& mycket. Ldgg dartill att den "Brexit” vi sa ldnge vantat pa
narmar sig sin deadline den sista oktober och an sa ldnge finns inget avtal pa
plats, dven om det i fredags fanns en optimism kring detta, men ingenting hénde
under helgen som forde Storbritannien och EU narmare varandra. Tyskland som
Europas ekonomiska motor har svért att tdnda cylindrarna och det andra kvartalet
uppvisade till och med en negativ tillvaxt. Vid kontakt med tyska foretag talar
véldigt lite for att den trenden ar i vandande. Oron i Mellandstern eskalerar
dessutom med Turkiets inmarsch i Syrien. Utifran borsen som en vardematare sa
ar det dock fordel rantorna som den avgodrande faktorn att styra borsutvecklingen
just nu.

Borserna utvecklades val under september och MSCI All Country World (SEK) steg
2,37 %. Tellus Globala Investmentbolag hade tyvarr en svag utveckling och sjonk
med 0,38 %. Sedan arets borjan har Tellus Globala Investmentbolag avkastat
27,64 %, vilket ar exakt detsamma som MSCI All Country World (SEK). Fondens
avkastning for 3 ar uppgar till XX %, jamfort med YY % avkastning for index. Vi
kanner oss tillfreds med utvecklingen saval i absoluta som relativa termer, dven
om vi inte &r néjda med den senaste manadens utveckling.

Tellus Fonder AB | Postadress: Box 5855, 102 40 Stockholm, Sweden | Besdksadress: Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm, Sweden

Telefon: +46 (8) 545 170 16 | E-post: info@tellusfonder.se | www.tellusfonder.se




Tellus Globala Investmentbolag
Manadsrapport september 2019

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Berkshire Hathaway 5.17%
2 lberdrola 4.39%
3 Apple 3.90%
4 3iGroup 3.60%
5 Microsoft 3.46%
Total: 5 storsta innehaven 20.52%
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
* Bli kund och andelsagare

»  Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

¢ Fondens Faktablad

» Fondens informationsbroschyr
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De aktier som bidrog mest positivt till utvecklingen under september var det brittiska
investeringsbolaget 31 som &r en av de storre Private Equity aktorerna i Europa och som
har en relativt stor exponering mot infrastruktur som &r ett av de teman vi prioriterar just
nu. Den andra stora bidragsgivaren var det amerikanska kommunikationskonglomeratet
Apple som férutom sina Iphones och Ipads finns verksamma inom en rad omraden
knuten till just Iphonen, sasom till exempel musik- och betalningstjanster. Apples
nylanserade Iphone 11 har ocksa fétt ett positivt bemétande av marknaden. Mest negativt
bidrag till utvecklingen stod det amerikanska mjukvarukonglomeratet Veeva Systems som
ar inriktade pa halsovardsomradet och det argentinska e-handelsplattformskonglomeratet
Mercado Libre for. | MercadoLibres fall utvecklas bolaget val, men som for hela den
argentinska aktiemarknaden, foll kursen kraftigt efter primarvalet dar den betydligt
mindre marknadsorienterade presidentkandidaten ronte framgangar.

Vi har gjort relativt stora férandringar i fonden under ménaden, innebarande tre
nyinvesteringar, samtidigt som vi har salt fyra bolag i sin helhet. De nya bolagen &r det
hollandskbrittiska livsmedelskonglomeratet Unilever, som vi ser som ett mycket stabilt
bolag i en svagare konjunktur, den finska sparandekoncernen Sampo med en stor
forsakringsrorelse, kapitalforvaltning och en stor aktiepost i Nordea, samt i det svenska
investmentbolaget Vostock New Ventures som efter sin forsaljning av Avito, den ryska
motsvarigheten till Blocket har en stor kassa. Dagens huvudinvesteringar finns inom
teman som vi bedémer som mycket intressanta sdésom mobilitet dar man &r stor &gare i
elskoterbolaget Voi, bilsamakningsforetaget BlaBlaCars och den digitala vardgivaren
Babylon. Aktien handlas dessutom med 6ver 20 % rabatt till sitt substansvarde. Vi har i sin
helhet salt tre bolag. Dessa &r de ovan namnda Veeva Systems, MercadoLibre samt det
tyska betalningstjanstforetaget Wirecard. Detta bolag drabbades av en stor nedgéang efter
en negativ artikel i Financial Times som tog upp att allt inte statt ratt till med bokforingen.
Vi hade redan salt av vart innehav innan dess och drabbades inte av detta. Veeva Systems
blev en fantastiskt bra investering och é&r ett av de bolag som bidragit mest till
avkastningen, medan MercadolLibre blev en tydlig forlust. Wirecard blev en mindre forlust.

Var tidigare strategi, dar vi har en mer defensiv inriktning i linje med den
konjunkturavmattning vi ser, ligger fast. Vi soker investeringar inom omraden och teman
som vi tror inte paverkas sa mycket av denna avmattning, sasom till exempel miljon, vilket
vi ar 6vertygade om kommer att vara ett prioriterat omrade. Hari ligger ocksa
omstillningen till férnyelsebar energi. Ar det ndgot omréde som de flesta politiker har en
samsyn om (utom mgjligtvis presidenterna Trump och Putin) s &r det just kring miljon.
Det &r nog ett tidens tecken att all varldens celebriteter och politiker utom just
presidenterna Trump och Putin flockas for att ta selfies kring Sveriges just nu mest hypade
person - Greta Thunberg (Zlatan och kungahuset far ursakta). Det ar ju ofta svart att bli
profet i sin egen hemstad och manga har ju raljerat kring Greta, men som en van till mig
uttryckte det "jag har sett 16-aringar gora vérre saker an Greta utan att kritiseras for det”.
Man far associationer till 60-talets ungdomsrérelse som den &ldre generationen da
rynkade pa nasan at och avfardade. Beatlesmedlemmarna med sitt langa har ansags ju ha
ett skadligt inflytande pa ungdomarna nér de slog igenom, men det tog inte sa manga ar
innan de spelade infor bland annat det brittiska kungahuset pa Albert Hall. John Lennon
nickade mot dem och sa "ni behéver inte appladera, det racker med att ni rasslar med
juvelerna”. Det var en latt utvikning fran amnet, men bolag i var portfolj med just
miljdexponering ar bland annat First Solar inom solceller, Iberdrola med en stor och bred
portfolj av framforallt fornyelsebar energi samt sophanterings- och vattenbolaget Veolia.
Trenden att vi tdnker alltmer pé vad vi ter fortsatter och livsmedelsproducenter som har
en mer ekologisk och nyttig profil ser vi som vinnare. Ett féretag som vridit om sin portfélj
mycket mot detta omrade under senare ar och som ocksa finns i fonden &r Danone. Vi
noterar ocksa att fler bérjar uppméarksamma omradet infrastruktur som ett intressant
tema for att stimulera ekonomierna, da finansiering idag i princip &r gratis.

Som vi ocksé tidigare har skrivit s& ar den potentiella handelse som skulle fa oss att byta
fot till en hogre riskprofil med mer hogbetaaktier en potentiell handelsuppgérelse mellan
USA och Kina. Vi tror att den kommer innan det amerikanska presidetvalet om drygt 1 ar,
men det ar ju en stund dit, sa “seeing is believing” allt tweetande till trots.

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sa hog forutsagbarhet som majligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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