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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning oktober:

Tellus Globala Investmentbolag 0.16%
MSCI AC World NDTR [SEK] 0.80%
Avkastning i ar

Tellus Globala Investmentbolag 27.85%
MSCI AC World NDTR [SEK] 28.66%
Avkastning 3 ar

Tellus Globala Investmentbolag 69.04%
MSCI AC World NDTR [SEK] 47.37%

Avkastning fr omstrukturering 1 juli 2015

Tellus Globala Investmentbolag 71.77%
MSCI AC World NDTR [SEK] 60.05%
Sharpe 135
Informationskvot 1.55
Standardavvikelse 14.43%
NAV (191031) 209.51
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hdnsyn  Ja

ISIN-kod SE0004646628

Bankkonto SEB 5851-1078886

Bankgiro 867-0002

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 0,9 %

Rorlig avgift Utover den fasta avgiften utgar en

Morningstar rating™

prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens dveravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.
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Vi har valt att investera i de bolag som &gs och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
véljer véra investeringar ar teman som péverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, héllbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Ménga av varldens framsta investerare och foretagare sasom Jeff Bezos, Jack Ma
& Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktériseras ofta av
entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till &garskap och goda
kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag 6ver hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Utveckling over tid

180%
170%
160% ™
150% -
140% -
130%
120%
110%
100%

90%

80%

=V

\

\VA\S¢

jun-15
nov-15 -
mar-16 | {
jul-16 -
dec-16 -
apr-17 -
sep-18 -
jan-19 -
jun-19
okt-19 -

maj-18 -

————— Tellus Globala Investmentbolag ----- MSCI AC World NDTR [SEK]
MSCI AC World NDTR [SEK] omré&knat till SEK

Forvaltarkommentar

Vi har under en period varit lite forsiktigt instéllda till borsen. | var forra
manadsrapporter flaggade vi att trots en massa negativa faktorer i ena vagskalen,
som en avmattande konjunktur, geopolitisk oro i form av handelskrig, Brexit, Hong
Kong, Mellangstern och stundande resultatrapporter, sa vagde de obefintliga
réntorna 6ver i den positiva vagskalen och vi antog en nagot mer positiv hallning till
borsen. Bristen pa placeringsalternativ med dagens negativa rantor gor att det finns
mycket riskvilligt kapital som fortsatter att slussas till bérsen som direktavkastar ca 3
%. En potentiell 16sning av handelskriget skulle naturligtvis fortséatta att understodja
fortsatta uppgangar och I6sningen kommer, fragan ar bara nar? Vi kan darfor lagga
denna faktor at sidan under tesen "seeing is believing”, da vi sett alltfor mycket
tweets for att inge marknaderna fortroende som sedan inte betytt ndgonting. Det
finns dock nagra andra faktorer som gor att vi valjer att se mer positivt pa
aktiemarknaderna. P& det geopolitiska omradet sa har utvecklingen varit blandad.
Risken for storkonflikt i Mellandstern har minskat, medan konflikten i Hong Kong
har eskalerat, "Brexitburken” har vi sparkat framfér oss igen och i Storbritannien
stundar nyval. Viktigare ar att resultatrapporterna for det tredje kvartalet var mindre
daliga an forvantat och vinstminskningarna prognosticeras nu att bli mindre &n
forvantat. Vart scenario med avmattande konjunktur, men ingen recession bekréftas.
Pa den positiva sidan sa visade Tyskland som &r Europas ekonomiska motor, men
ocksa en cyklisk industriell ekonomi en uppgang i BNP pa 0,1 % for det tredje
kvartalet, till skillnad fér BNP utvecklingen under det andra kvartalet som var
negativ. Tyskland undviker darmed tekniskt sett en recession.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Berkshire Hathaway 4.97%
2 Apple 4.65%
3 3iGroup 4.43%
4 Microsoft 4.35%
5 Alphabet Inc 4.12%
Total: 5 storsta innehaven 22.52%
Geografisk exponering %
~12,58%
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Mer information om fonden

TELLUS
FONDER

Borserna utvecklades positivt dven under oktober och MSCI All Country World (SEK)
steg 0,80 %. Tellus Globala Investmentbolag steg inte fullt lika mycket och avkastningen
stannade pa 0,16 %. Sedan arets borjan har Tellus Globala Investmentbolag avkastat
27,85 %, vilket &r ndgot mindre &n MSCI All Country World (SEK) som stigit med 28,66
%. Sedan omstrukturering av fonden 1 juli 2015 uppgar avkastningen for Tellus Globala
Investmentbolag till 71,77 % och fér MSCI All Country World (SEK) till 60,05 %. Vi
kanner oss darmed tillfreds med utvecklingen saval i absoluta som relativa termer, dven
om vi inte &r ndjda med att ligga nagot efter index hittills under aret.

De aktier som bidrog mest positivt till utvecklingen i fonden under oktober var det
kinesiska utbildningskonglomeratet Tal Education och aterigen den amerikanska
giganten Apple, som bada tva levererade starka resultat. Apple har slagit in pa en
intressant vag, déar alltmer av intékterna &ar aterkommande dvs. olika former av
abonnemang. Mest negativt bidrag stod det svenska investmentbolaget Vostock New
Ventures for, som har en mycket spannande portfolj inom framférallt olika form av
digitala delningstjanster, sdésom bland annat elscooterbolaget Voi, men dér vinsterna
ligger en bit in framtiden pé deras stora innehav och det franska livsmedelsbolaget
Danone, som kom med en resultatrapport som var nagot svagare an forvantat, trots sin
satsning pa alltmer ekologiska livsmedel.

Vi har daven denna ménad gjort relativt stora forandringar i portféljen, innebarande fyra
nyinvesteringar, samtidigt som vi har salt fyra bolag i sin helhet. De nya bolagen ar det
svenska investmentbolaget Latour, som bland annat ar stordgare i den norska
tillverkaren av pantburksmaskiner Tomra, pa vart tema om investeringar inom
miljdomradet. Som lite kuriosa sa var min forsta privata investering aktieinvestering
1980 just Latour, dér man i efterhand kan konstatera att sé kallade vinsthemtagningar
kunde man varit utan. Vi har dven investerat i tva franska bolag pa temat
livsstilsforandringar “syns jag sa finns jag”, lyxvarukonglomeratet Kering som bland
annat ager Gucci och kosmetikakonglomeratet L'Oreal. Bada bolagen har funnits i
portféljen tidigare. Vi har ocksa gjort en investering i Indien, som &r den snabbast
véxande storre ekonomin i varlden just nu. Av administrativa kostnadsskal &r det svart
att gora direktinvesteringar i Indien, varfor vi denna gang investerat i en ETF utgiven av
Amundi, for att fa en exponering mot denna ekonomi. De bolag vi salt ar det
amerikanska solcellskonglomeratet First Solar, som blev en méarkbar forlust, det brittiska
inspektionsforetaget Intertek som gav en god vinst, det franska lyxvarukonglomeratet
Hermes som blev en vinst och den finska finanskoncernen Sampo, som bland annat &r
stordgare i Nordea som blev en forlust.

Vi kdnner genom att foretagsresultaten var nagot battre &n forvantat, att rantorna
dragit sig nagot uppat och att den tyska ekonomin faktiskt véxte marginellt i det tredje
kvartalet, att mycket pekar pa att vi har en cyklisk botten under 2020. Vi vagar nu bli
nagot mer offensiva i vara investeringar, atminstone ur ett taktiskt perspektiv till
motsatsen &r bevisad. Utifran var tematiska investeringsansats, innebér det att vi véljer
att ha lite mindre investerat inom energi och livsmedel och 6ka upp var andel
investeringar mot bolag och verksamheter som préglas av teknologiska férandringar
och som tidigare, bolag som gynnas av investeringar inom miljdomradet. Detta betyder
att vi okar betat i var portfolj, vilket innebér att vi 6kar andelen aktier som historiskt sett
gar upp mer @n borsen nar borsen gar upp och gar ner mer &n borsen nar borsen gar
ner. For att 6ka detta betavarde annu mer skulle vi vilja se en I6sning pa handelskriget
mellan USA och Kina. Skulle det ske, 6kar med stor sannolikhet fortroendet for den
framtida ekonomiska utvecklingen och skulle darfér vara en katalysator for borsen.

Aktuell aktieexponering

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
* Bli kund och andelséagare

» Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person

* Fondens Faktablad

*  Fondens informationsbroschyr

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sa hog forutsagbarhet som maojligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det &r inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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