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Allman information

Denna Informationsbroschyr avser Tellus Midas (“fonden”).
Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen om
vardepappersfonder. | Informationsbroschyren ingar féljande
delar:

-Allmén information

-Placeringsinriktning och riskinformation
-Ridkneexempel prestationsbaserad ersattning
-Fondbestammelser

En fonds rattsliga karaktar

En fond bildas genom kapitaltillskott fran allménheten och ags
av dem som har tillskjutit kapital. Fonden forvaltas av ett
fondbolag, som féretrader fondandelsdgarna i alla juridiska och
ekonomiska fragor rérande fonden. Tillgangarna forvaras av ett
forvaringsinstitut.

Fonden ar inte en juridisk person. Detta innebéar bland annat att
den inte kan forvarva rattigheter eller ata sig forpliktelser.
Egendom som ingar i en fond kan inte utmatas.

En fondandel ar en réatt till sa stor andel av fonden som
motsvarar dess nettoférmdgenhet dividerad med antalet
utestaende andelar.

Fondbolaget

Tellus Fonder AB

Organisationsnummer: 556702-9557
Adress: Artillerigatan 42, 114 45, Stockholm
Telefon: 08-545 170 17

Fax: 08-545 170 14

Hemsida: www.tellusfonder.se

E-mail: info@tellusfonder.se

Datum for bolagets bildande
2006-04-28

Bolagets rattsliga form och site
Aktiebolag, Stockholm

Storlek pa bolagets aktiekapital
2 641688

Styrelse och ledning

Styrelsens ledamoéter

Thomas Eriksson, ordférande, tidigare VD Carnegie
Jan Petersson, Tellus Fonder AB

Eva Lunderquist, Keiretsu Forum

Leif Zetterberg, tidigare statssekreterare 2006-2010

Ledande befattningshavare
Jan Petersson, VD och fondférvaltare, fodd 1964, i branschen
sedan 1988.

Vardepappersfonder forvaltade av fondbolaget
Tellus Midas

Tellus Globala Investmentbolag

Tellus Bank & Finansfond

Kop och inlosen av fondandelar

Fonden ar 6ppen for handel varje bankdag. Begaran om kép
maste goras saval skriftligt till fondbolaget som genom att likvid
inbetalas till fondens bankkonto. Begaran om inlésen goérs
skriftligt till fondbolaget.

Begaran om kop respektive inldésen som kommit fondbolaget
tillhanda en viss bankdag verkstalls nastfoljande bankdag.

Kdp och inlésen sker darmed alltid till en kurs som inte ar kand
for andelsdgaren. Fondandelspriset kan inte, varken vid
begaran om kop eller inlésen, limiteras.

Aterkallande av begaran om kdp och inlésen medges endast
om detta skriftligen ar fondbolaget tillhanda samma dag och om
fondbolaget medger det.

Maste medel for inldsen anskaffas genom forsaljning av
vardepapper ska sadan forsaljning ske och inlésen verkstéllas
sa snart som mojligt.

Ingen avgift tas ut vid inldsen av fondandelar. Enligt
fondbestammelserna kan dock fondbolaget vid inldsen ta ut en
avgift om hogst 1 % av fondandelsvardet, vilken tillfaller fonden.
Ingen avgift tas ut vid teckning av fondandelar.

Forvaltningsavgifter i fonden

Av fondens medel ska en fast forvaltningsavgift betalas till
fondbolaget for fondens forvaltning, vilket inkluderar kostnader
for forvaring, tillsyn och revision. Utdver detta kan det utga en
prestationsbaserad ersattning till fondbolaget.

Fast forvaltningsavgift

Ersattning till fondbolaget utgar med en fast avgift om hégst 1,0
procent per ar av fondandelarnas varde. Den fasta
forvaltningsavgiften uppgar for narvarande till 1,0 procent.

Fondens aktivitetsgrad och jamforelseindex

Tellus Midas anvander sig av SSVX 3 man som
jamforelseindex, da malet ar att uppna en positiv avkastning.
Sett 6ver tiden vill vi ocksa uppna en avkastning éverstigande
den genomsnittliga utvecklingen for relevanta aktiemarknader.

Fondens aktivitetsgrad ar ett matt pa fondens aktiva
risktagning. Aktiv risk mater hur mycket fondens avkastning
avviker fran dess jamforelseindex, och ar det matt Tellus Midas
anvander for att berdkna aktivitetsgrad.

Fondens aktiva risk per angivet ar ar enligt nedan:

2010: 7,13%
2011: 7,78%
2012: 8,43%
2013: 8,22%
2014: 6,34%
2015: 9,34%
2016: 10,99%
2017: 6,92%
2018: 9,70%
2019: 8,67%

Prestationsbaserad erséttning

Till fondbolaget utgar en prestationsbaserad ersattning om
hogst en femtedel av den del av fondens totalavkastning som
overstiger en avkastningstroskel, vilken ar faststalld till rantan
pa tre manaders svenska statsskuldvaxlar forsta bankdagen
varje manad, enligt publicering av Sveriges Riksbank. Med
totalavkastning avses har avkastning efter avdrag for den fasta
forvaltningsavgiften. Den prestationsbaserade ersattningen
beraknas dagligen.

Om fonden en viss dag uppnar en totalavkastning som
understiger avkastningstroskeln och om fonden under en
senare dag uppnar en totalavkastning som éverstiger
avkastningstroskeln ska ingen prestationsbaserad ersattning
utga forran tidigare perioders hela underavkastning
kompenserats.

Den prestationsbaserade ersattningen beraknas enligt en
kollektiv modell. Detta betyder att samtliga andelsagare betalar
lika mycket per fondandel i eventuell prestationsbaserad
ersattning for en given period och att allas eventuella
underavkastning maste kompenseras innan nagon enskild
andelsagare behover betala nagon prestationsbaserad
ersattning. Nagon kompensation fér eventuell underavkastning
utgar dock inte for den andelsagare som séljer sina andelar.
Ratten for kompensation galler endast de andelsagare som ar



kvar i fonden och tas fran den eventuella éveravkastning som
skapas i framtiden.

Rékneexempel och ytterligare beskrivning av den
prestationsbaserade ersattningen aterfinns i bilaga 1.

Historisk avkastning
Fondens arsavkastning per angivet ar ar enligt nedan:

2009: 23,27%
2010: 3,83%
2011: -13,64%
2012: 15,25%
2013: 9,88%
2014: -3,61%
2015: 2,19%
2016: -3,92%
2017: 27,19%
2018:  -11,07%

Uppgift om aktuellt andelsvarde Iamnas pa fondbolagets
hemsida, www.tellusfonder.se

Courtage

Courtage och andra kostnader (till exempel transaktions- och
leveranskostnader) som uppkommer pa grund av fondens
handel med finansiella instrument ska betalas av fonden.
Courtage utgor ersattning for formedling av handel med
finansiella instrument.

Uppdragsavtal

Tellus Fonder AB har ingatt uppdragsavtal med ISEC Services
AB avseende utférande av funktionerna fondadministration,
I6pande bokfoéring och redovisning samt IT-support.

Tellus Fonder AB har ingatt uppdragsavtal med Advokatbyran
DLA Piper avseende utférande av funktionen for
regelefterlevnad (compliance).

Tellus Fonder AB har ingatt uppdragsavtal med BDO
Malardalen avseende funktionen internrevision.

Tellus Fonder AB har dven ingatt distributionsavtal med Avanza
Bank AB, Nordnet Bank AB, MFEX Mutual Funds Exchange
AB, Allfunds Nordic Fund Market, Strukturinvest
Fondkommission AB, United Securities AB, Nord
Fondkommission AB samt Sdderberg & Partners.

Tellus Fonder har slutit avtal med aterforséljare i de lander dar
vissa av fonderna marknadsfors. Dessa aterforsaljare bistar
slutkund med all information kring férsaljning/inlésen och
information kring fonderna.

Andelsagarregister

ISEC Services AB, Stockholm, for register dver alla
andelsagare. Fondforsakringsbolag och pensionssparinstitut for
egna register over hur forsakringstagarnas och
pensionsspararnas premier placerats i olika fonder.

Forvaringsinstitut

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av fondbolaget och
uteslutande i andelsdgarnas gemensamma intresse.

Ett forvaringsinstitut har bland annat till uppgift att féorvara en
fonds tillgangar och hantera in- och utbetalningar i fonden.
Forvaringsinstitutet kontrollerar att fondbolagets instruktioner
avseende fonden, samt dess forvaltning och teckning, inlésen,
och vardering av fondandelar sker enligt lagen om
vardepappersfonder och fonbestdmmelserna.

Fondens forvaringsinstitut &r Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), och dess rattsliga form ar bankaktiebolag (ett
aktiebolag som fatt tillstdnd att bedriva bankrérelse).

Forvaringsinstitutets huvudsakliga verksamhet ar bank- och
finansiell verksamhet och dess sate ar belaget i Stockholm.

Enligt férvaringsinstitutsavtalet, tillampliga EU-direktiv, lagar
och annan forfattning kan ett férvaringsinstitut, givet vissa
forutsattningar och for att kunna fullgéra sina skyldigheter pa ett
effektivt satt, delegera delar av dessa skyldigheter till en eller
flera externa bolag, daribland andra depabanker, som utses av
forvaringsinstitutet fran tid till annan. Forvaring och forteckning i
enlighet med tillampliga EU-direktiv, lag och annan forfattning
ar de enda arbetsuppgifter som far delegeras.

Vid delegering ska forvaringsinstitutet agera med all vederborlig
skicklighet, omsorg och aktsamhet som kravs enligt tillamplig
reglering for att sékerstalla att tillgdngarna i fonderna endast
anfortros till en uppdragstagare som kan erbjuda ett adekvat
skydd. Forvaringsinstitutets ansvar paverkas inte pa nagot satt
om forvaringen av vissa eller samtliga tillgangar delegeras till
ett externt bolag.

Hantering av intressekonflikter

Skandinaviska Enskilda Banken har rutiner for att kunna
identifiera, hantera, 6vervaka och redovisa eventuella
intressekonflikter. Eftersom institutet ar en del av banken kan
intressekonflikter uppstd mellan institutets verksamhet och
andra verksamheter inom banken. For att potentiella
intressekonflikter inte ska paverka fonderna och dess
andelsagare negativt ar institutet och 6vriga verksamheter inom
banken samt fondbolagets verksamhet funktionellt och
organisatoriskt atskilda. Institutet agerar fristdende fran
fonderna och fondbolaget och uteslutande i andelsagarnas
intresse.

Omraden dar intressekonflikter kan uppsta ar till exempel
mellan tjansten som utgér handel med finansiella instrument foér
egen eller kundens rakning och investeringsradgivning, samt
mellan kunderna for dessa verksamheter.

Inom Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) finns harutover
faststallda rutiner for hur situationer da en intressekonflikt
uppstar ska rapporteras internt och hanteras.

Institutet kan delegera delar av verksamheten till en eller flera
externa bolag, daribland andra depabanker som utses av
Institutet fran tid till annan. De uppgifter som far delegeras,
enligt UCITS-direktivet och tillamplig svensk reglering, ar
forvaring och forteckning. Institutet ska handla med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg vid sitt val, fortsatta
engagerande och 6vervakning av den part till vilken
forvaringsinstitutsfunktioner har delegerats. En lista dver
uppdragstagare och uppdragstagare till vilka vidaredelegering
skett och eventuella intressekonflikter som kan uppsta till féljd
av sadan delegering kan erhéllas fran bolaget.

Ersattningspolicyn

Styrelsen for Tellus Fonder AB har 2016-02-09 faststallt
Ersattningspolicyn. De anstéllda har fast manadslon och
tjianstepensionsavtal. Ingen anstalld har fatt rorlig ersattning.
Styrelsen beslutar om ersattningar till verkstallande direktdren
och till ansvarig riskfunktionen. Fast ersattning till 6vrig personal
beslutas av beslutas av bolagets verkstallande direktdr och om
rorlig ersattning skulle komma ifraga for 6vrig personal fattas
beslut av verkstéllande direktdren tillsammans med styrelsens
ordférande.

Information om bolagets ersattningspolicy finns pa hemsidan
www.tellusfonder.se och en papperskopia kan erhallas pa
begaran.

Revisorer
Revisorerna har till uppgift att granska réakenskaperna som
ligger till grund for fondens arsberattelse.

Fondens revisionsbolag ar PriceWaterhouseCoopers AB.
Anders O Carlsson ar huvudansvarig revisor.



Skatteregler

De fran 1 januari 2012 géllande skattereglerna innebar att
svenskregistrerade vardepappersfonder inte langre ska betala
skatt relaterad till sina tillgangar. Det som pa grund av tidigare
regler normalt delats ut av investeringsfonder kan nu i stallet
kvarsta och ge ytterligare avkastning. Som en foljd av detta
ldamnar fonden ingen utdelning till andelsagarna. Beskattningen
i fonden har ersatts med en schablonskatt som tas ut av
andelsagarna.

Beskattningen av fondspararen beror pa dennes skatterattsliga
hemvist och skatteskal fér investeringen.

Stangning av fonden for nyteckning av andelar

For att tillvarata andelsagarnas intressen kan stangning av
Tellus Midas ske da fondens tillgangar inte langre kan hanteras
optimalt pa grund av storleken pa dess fondférmogenhet. For
narvarande beddéms fondens optimala forvaltningsvolym vara
hdgst 5 miljarder kronor.

For det fall fondférmdgenheten skulle komma att dverstiga
denna 6vre grans har fondbolagets styrelse méjlighet att
besluta om sténgning av fonden foér nyteckning av andelar. Nar
styrelsen fattat beslut om stéangning fér nyteckning av andelar
ska beslutet meddelas Finansinspektionen. Beslutet ska dven
meddelas andelsagarna pa fondbolagets hemsida senast 10
bankdagar innan sista dag for nyteckning av andelar.

Teckningsanmalningar som inkommer efter den aviserade sista
dagen for nyteckning kommer att avvisas till dess att fonden
ater ar 6ppen for nyteckning.

Efter att fonden har sténgts har fondbolagets styrelse mojlighet
att besluta att fonden ska dppnas fér nyteckning av andelar.
Beslutet ska meddelas Finansinspektionen. Beslutet ska dven
meddelas andelsagarna pa fondbolagets hemsida senast 10
bankdagar innan férsta dag for nyteckning av andelar.

Andringar av fondbestimmelser

Fondbolaget har méjlighet att &ndra fondens fondbestammelser
genom att ansdka om detta hos Finansinspektionen.
Andringarna kan paverka fondens egenskaper, till exempel
dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. | aktuella fall
informeras andelsdgarna om férandringarna.

Fondens upphorande eller 6verlatelse av
fondverksamheten

Om fondbolaget beslutar att fonden ska upphdéra eller att
fondens férvaltning, efter medgivande av Finansinspektionen,
ska Overlatas till annat fondbolag, kommer samtliga
andelsagare att informeras harom.

Forvaltningen av fonden ska omedelbart tas éver av
forvaringsinstitutet om Finansinspektionen aterkallar
fondbolagets tillstdnd eller fondbolaget tratt i likvidation eller
forsatts i konkurs.

Fondbolaget kan vidare dverlata forvaltningen av en fond till ett
annat fondbolag. For dverlatelse kravs Finansinspektionens
godkannande.

Om en fond upphor eller dverlats, ska information om detta
kungoras i Post- och Inrikes Tidningar om inte
Finansinspektionen meddelat ett undantag. Ett 6vertagande av
forvaringsinstitutet eller annat fondbolag far ske tidigast tre
manader efter det att férandringarna kungjorts, om inte
Finansinspektionen ger sitt tillstand att Iata 6vertagandet ske
tidigare.

Om fondbolaget vill upphéra med forvaltningen av en fond ska
forvaringsinstitutet Overta forvaltningen nar verksamheten
upphor. Fondbolaget kan Overlata forvaltningen till ett annat
fondbolag, men maste da ha Finansinspektionens tillstand.

Overtagandet far ske tidigast tre manader efter det att
forandringarna kungjorts, om inte Finansinspektionen ger sitt
tillstand att 1ata fonden ga over tidigare.

Information om férandringarna ska finnas tillgangliga hos saval
fondbolaget som férvaringsinstitutet.

Skadestandsansvar

Om en fondandelsagare har tillfogats skada genom att
fondbolaget har overtratt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder eller fondbestdmmelser, ska fondbolaget
ersatta skadan.

Information om incitament till investerare

Bolaget har ingatt samarbetsavtal med externa parter om
marknadsféring av Bolagets fonder. Bolaget betalar I6pande
ersattning till dessa for deras marknadsfoéringsarbete enligt
individuellt férhandlade avtal. Ersattningen betalas med dels en
viss procentsats pa den fasta forvaltningsavgiften for fonden,
dels en viss procentsats pa den rorliga forvaltningsavgiften for
fonden. Den procentuella ersattningen pa den fasta
forvaltningsavgiften varierar mellan 50% - 60% och den
procentuella ersattningen pa den rorliga forvaltningsavgiften
varierar mellan 30% - 50%. Bolaget tillhandahaller mer
information om ersattningsstrukturen vid forfragan.

Marknadsforing av andelar utanfor Sverige

Vissa av de fonder fondbolaget forvaltar marknadsfors i andra
lander inom EES. For samtliga dessa lander galler att
Skandinaviska Enskilda Banken AB:s filial i respektive land gor
utbetalningar till andelsagare, I16ser in andelar samt
tillhandahéller information.

Placeringsinriktning och riskinformation

Fondens malsattning

Tellus Midas malsattning ar att, genom investeringar i aktier och
rantebarande instrument dver hela varlden med flexibel
aktieandel langsiktigt bygga upp andelsagarnas sparkapital, ge
fondens investerare en tydligt positiv avkastning éver tiden som
dessutom vasentligt dverstiger den langsiktiga avkastningen pa
aktiemarknaderna, samt att undvika enskilda &r med kraftigt
negativ avkastning.

Fondbolagets beddémning ar att bérserna pa mycket lang sikt
bor ge en avkastning pa cirka 7 procent i arstakt. Tellus Midas
siktar hogre och har darfér som malsattning att pa lang sikt ge
en genomsnittlig arlig avkastning dverstigande 10 procent.
Fondens avkastning kommer dock att variera avsevart fran ar
till ar.

Fonden lampar sig for sparare och investerare som har en
placeringshorisont pa minst 5 ar. Varje fondandelsdgare maste
kunna acceptera att stora kurssvangningar kan férekomma.
Fondens basvaluta ar svenska kronor och avkastningsmalen
ovan avser svenska kronor.

Grundlaggande filosofi

Tellus Midas grundsyn ar att ett kdp av en aktie innebar en
investering och delaktighet i ett foretag. Foretag agnar sig at
innovationer, produktutveckling, at att ta fram battre
affarsmodeller samt att utveckla och effektivisera
affarsprocesser. Det ar denna grundlaggande verksamhet som,
nar den gors ratt, leder till stark Ionsamhet och hég avkastning i
foretagen.

Bolagets aktiekursutveckling ar pa lang sikt helt beroende av
foretagets Ionsamhet. Tellus Midas syn ar att aktier kommer att
ge en battre avkastning an obligationer pa lang sikt och att
grunden till det ar att vardet av innovationer, produktveckling
0.s.v. obegransat hamnar hos aktieagarna efter att langivarna
fatt sin fasta del. Aktier har forvisso hogre risk (att kapitalet gar
helt férlorat), men ocksa betydligt storre mojligheter, an
obligationer och detta ar en f6ljd av dess juridiska status.



Darfér ar det genom langsiktiga investeringar i foretag och dess
aktier som Tellus Midas ska bygga upp andelsagarnas
sparkapital 6ver tiden. | grunden ar det alltid manniskor, och av
manniskor skapade féretagskulturer, som utgor karnan i ett
bolag.

Tellus Midas investerar i bolag med stark féretagskultur dar
verksamheten byggs genom att utveckla manniskor och
affarsmodeller, produkter och tjanster som skapar langsiktigt
mervarde at kunder, anstallda och aktiedgare. For att uthalligt
kunna vara framgangsrika ar det nédvandigt att bolagen kanner
en delaktighet i samhallet och ett eget ansvar for miljo och etik.
Precis som Tellus Midas agnar sig at langsiktiga investeringar
snarare an kortsiktig spekulation s maste detta dven
kanneteckna de foretag vi investerar i. En helhetssyn inriktad
pa langsiktigt hallbar tillvaxt utan snav girighet ar det vi menar
bdér genomsyra starka och framgangsrika féretagskulturer.

Att bygga och driva ett framgangsrikt féretag tar lang tid och
vagen dit ar sallan spikrak. Det ar darfor viktigt att vara
langsiktig, ha tdlamod och noga félja utvecklingen nar man
investerar. Detta ar Tellus Midas grundfilosofi.

Hallbarhetsinformation

Tellus Midas tillampar hallbarhetsaspekter i sin
forvaltningsstrategi. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbesiut, vilket far effekt men
behdver inte vara avgdrande for vilka bolag som véljs in i
fonden. Fonden beaktar miljbaspekter (t ex bolagens inverkan
pa miljo och klimat), sociala aspekter (t ex manskliga
rattigheter), och bolagsstyrningsaspekter (t ex) aktieagarens
rattigheter) i sina investeringsbeslut. Fonden placerar inte i
bolag ar involverade i b la vapenproduktion, tobak, eller fossila
branslen.

Fondbolagets kommentar: Nar vi uppfattar att ett bolag allvarligt
och systematiskt kranker internationella normer och
konventioner, eller pa annat satt ar involverade i oacceptabel
verksamhet med hansyn till hallbarhet och/eller bolagsstyrning,
kontaktar vi dem for uppféljning. Om bolagen visar
forandringsvilja kan Tellus Midas vara kvar som agare, annars
kommer bolagen att uteslutas for investering.

Investeringsstrategi

Grunden for Tellus Midas ar strukturerad bolagsfokuserad
aktieforvaltning som utgar fran egen fundamental féretags-och
investeringsanalys dar den viktigaste informationskallan ar
kontakter med foretagen. Fonden investerar i aktier och
rantebarande instrument éver hela varlden. Inom Europa har
fonden ett fokus pa Kontinentaleuropa. Det viktigaste ar dock
foretagens framtida forutsattningar och priset pa aktien, inte
vilket land aktien noteras i. Fonden har i dvrigt inga
branschmassiga begransningar.

Forvaltningen ar vardeorienterad och fondens foérvaltare séker
bra bolag med undervarderade tillgangar eller underskattad
vinsttillvaxt. Vi stravar efter att hitta bolag dar vi pa ett bra satt
kan beddma risker och potential, och som har styrkor i form av
t.ex. bra ledning, enkel unik affarsidé, bra produkter, starka
finanser, goda kassafléden och starka marknadspositioner eller
patent. Av yttersta vikt ar ocksa att investeringen kan ge en
avkastning 6ver tiden som val motsvarar vart avkastningskrav. |
de fall investeringarna utvecklas som forvantat, raknar vi med
att behalla dessa under flera ar.

Fonden investerar aldrig i en aktie for att den rakar vara en del
av ett aktieindex. Fondens aktieandel ar fullt flexibel och ar helt
beroende av hur manga foretag férvaltarna lyckas identifiera
som uppfyller investeringskriterierna. Aktieandelen kommer att
vara nagonstans mellan 0 och upp till 100 procent. Fonden ar
fullinvesterad vid tidpunkter da vi hittar manga attraktiva
investeringar som vi beddmer kommer ge en god avkastning.

Om vi & andra sidan bedémer att borsen ar hégt varderad och
inte kan finna s manga bra investeringar sa har vi en lag
aktieexponering i fonden.

Sammanfattningsvis placeras fondens medel i aktier och
aktierelaterade 6verlatbara vardepapper.

Dessutom kan medel placeras i ranterelaterade 6verlatbara
vardepapper som obligationer och penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.

Derivatinstrument far anvandas som ett led i fondens
placeringsinriktning. OTC- derivat enligt 5 kap. 12 § andra
stycket LIF far anvandas som ett led i fondens
placeringsinriktning. | de fall fonden anvander derivat som en
del av forvaltningsstrategin kan den totala saval som den aktiva
risknivan férandras pa ett omfattande satt. Syftet med
anvandandet av derivat kan vara att skydda fonden mot viss
risk, t.ex. valutarisker. Det kan aven vara att skapa
havstangseffekter i fondens marknadsexponering for att pa sa
satt dra nytta av forvaltarens aktuella tro pa marknaden. Derivat
anvands ocksa for att mer effektivt exponera fonden fér de
direkta marknadsrisker som fonden vid varije tillfalle dnskar ha.

Riskprofil och riskkontroll
Allmén riskinformation

Placeringar i fonder ar forknippade med ekonomiskt
risktagande. En fond kan bade ¢ka och minska i varde och det
ar inte alls sakert att du far tillbaka hela det satsade beloppet.
Placeringar i fonder inbegriper risker kopplade till aktie-, rante-,
och valutamarknaden i form av till exempel férandringar i priser,
rantor och kreditvardighet m.m. Alla dessa risker kan ocksa
uppsta parallellt med andra risker.

En fond innehaller vanligtvis investeringar i eller exponering mot
tillgangsslagen aktier eller rantebarande vardepapper sasom
obligationer.

Priset pa aktier varierar vanligtvis betydligt mer an priset pa
obligationer, vilket medfér att en fond som mestadels investerar
i aktier kommer att ha storre kursvariationer &n en ren
obligationsfond. Eftersom ett aktiebolags langivare har
foretradesratt gentemot bolagets aktiedgare vid en konkurs ar
risken att kapitalet gar helt forlorat storre for aktiedgare an for
obligationsinnehavare. Aktiefonder har darfor storre risk an
obligationsfonder, men ocksa méjligheter till hdgre avkastning i
och med att allt Idpande évervarde i bolagen, efter att
langivarna fatt sina fasta delar, tillfaller aktiedgarna. Genom att
en aktiefond ager aktier i flera olika bolag (diversifiering)
minskas denna risk.

Aven om placeringar i rantebarande vardepapper generellt har
lagre risk an aktieinvesteringar, sa medfor dven dessa
placeringar risker. Placeringar i rantebarande vardepapper ar
beroende av emittentens kreditvardighet och vardepapperets
I0ptid, dar langre I6ptider medfor en hogre risk. Dessutom
paverkas en rantebarande vardepappers risk av i vilken valuta
dess kassafloden sker.

Alla noterade vardepapper har en likviditetsrisk, det vill saga att
de inte kan omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre
prisreduktion eller stora kostnader. Detta kan paverka aktie-och
rantefonder som dagligen ar éppna for insattningar och inlésen
och som darmed kan komma att behdva sélja innehav for att
mota inlésen.

Fondens riskbeddomningsmetod for att berdkna fondens
sammanlagda exponering ar i enlighet med FFFS 2013:9.
Standardavvikelsen utgér grunden fér bedomningen av
risknivan.



Handel i derivatinstrument kan innebara en 6kad marknadsrisk,
samt motpartsrisk i form av det positiva marknadsvardet av
derivatinstrumentet eller eventuella lAmnade dversakerheter
som fonden staller till motparten.

Derivat kan ha risker som har stérre paverkan pa fonden dn om
man kopt det underliggande investeringsinstrumentet direkt.

Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvénda sig av
derivatinstrument och magjligheten att anvanda sadana
instrument foérvantas inte paverka fondens riskprofil.

Fondens riskprofil

Tellus Midas har en fullt flexibel aktieandel som dock ar
begransad till mellan 0 och 100 procent. Inget enskilt innehav
overstiger 10 procent av fondférmégenheten och de innehav
som 6verstiger 5 procent far sammanlagt inte utgéra mer an 40
procent av fondférmdgenheten.

Tellus Midas investerar i mindre bolag, vilket kan vara férenat
med hogre likviditetsrisk. Fonden investerar darfor inte i aktier
med sadan begransad likviditet att vi inte beddmer att vi kan
likvidera ett innehav pa mindre @n 5 bankdagar. Fonden kan
aven investera i tillvaxtmarknader, vilket kan vara férenat med
vasentligt hogre risker an investeringar i utvecklade marknader.

Vad géller borsnoterade foretag, saval svenska som utlandska,
paverkas de i storre eller mindre omfattning av
valutakursrorelser i sin verksamhet. Dessa ar ofta svara att
kvantifiera exakt men for en fond som aktiedgare i bolaget,
svenskt eller utlandskt, ar bolagets valutaexponering en
integrerad del av investeringen. Tellus Midas tillgangar kan
komma att valutasakras genom kép eller férsaljning av valuta
pa termin eller forvarv av kop- eller saljoptioner avseende
valuta.

Nar fonden har en lagre aktieandel placeras kapitalet i stallet i
rantebarande vardepapper och pa konto hos kreditinstitut.
Dessa placeringar syftar till att skydda kapitalet snarare an
skapa avkastning, och goérs darfor i vardepapper med
tillfredsstallande kreditvardighet, kort 16ptid och med ingen eller
begransad valutarisk. Placering pa konto hos enskilt
kreditinstitut far inte dverstiga 20 procent av
fondférmdgenheten.

Fondbolagets uppfattning ar att den storsta risken i fonden ar
att bolagsspecifika investeringsbeslut, grundade pa fondens
fundamentala investeringsstrategi, visar sig bristande och i
efterhand felaktiga.

| Tellus Midas kan investeraren forvanta sig en hdgre volatilitet
(dvs "svangningar i andelsvardet fran dag till dag”) an hos
flertalet hedgefonder och inte samma fokus pa att till varje pris
na en positiv avkastning under kortare perioder. Tellus Midas
har a ena sidan en hdgre bolagsspecifik risk (farre och stérre
innehav) an traditionella aktiefonder. Fonden har & andra sidan
ofta en lagre aktieandel an de traditionella aktiefonderna, aven
om aktieandelen, och darmed volatiliteten, kan variera i fonden
under ett enskilt ar. Sammantaget kan investeraren i Tellus
Midas dock férvanta sig en lagre volatilitet Over tiden an hos
flertalet traditionella aktiefonder.

Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder som fondbolaget
anvander sig av.

Information om transaktioner for
vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Tellus Midas kan anvanda transaktioner for
vardepappersfinansiering i form av utlaning och inlaning av
aktier. Totalavkastningsswappar anvands inte. Nedan lamnas
ytterligare uppgifter om utldning respektive inlaning av aktier.

Aktier som ingar i fonden kan lanas ut till en tredjepart. Fonden
tar da emot en sakerhet fran den som lanar aktierna och far
betalt i form av en ranta. Aktieutlaning gors for att 6ka
avkastningen i fonden.

Fonden far lana ut aktier i en omfattning som motsvarar hogst
20 procent av fondférmdgenheten. Fonden lanar inte ut nagra
andra typer av finansiella instrument. Mottagna sakerheter
forvaras hos fondens forvaringsinstitut.

Aktierna som lanas ut fors éver till motparten.

Den erséttning som tillfaller vardepapperslaneagenten under
intaktsdelningsavtalet ingar i arlig avgift redovisad i faktabladet.
Samtliga intakter som uppkommer vid anvandning av tekniker
och instrument med syfte att effektivisera forvaltningen tillfaller,
efter avdrag fér administrativa kostnader for sakerhetshantering
och dvriga kostnader, fonden.

Tellus Midas kan lana in aktier fran en tredjepart for att sedan
salja aktierna pa aktiemarknaden. Fondbolaget anlitar fondens
forvaringsinstitut som formedlare av vardepapperslan. Fondens
forvaringsinstitut agerar darmed som fondens
vardepapperslaneagent. Sékerheter som fonden stéller éverfors
till motparten.

Av arsberattelserna for fonderna framgar i vilkken omfattning
vardepapperslan forekommit tidigare ar.

Riskkontroll

Eftersom Tellus Midas storsta risk ar bristande och felaktiga
bolagsspecifika investeringsbeslut, sa féljer att den viktigaste
riskkontrollen ar att fondens forvaltare har djup och detaljerad
kunskap om och kontinuerligt foljer upp utvecklingen i varje
enskild bolagsinvestering som gors.

Tellus Midas investeringar gors i bolag éver hela varlden utan
branschmassiga begransningar. Strategin tar ingen hansyn till
och har ingen ambition att pa nagot satt efterlikna
sammansattningen av olika borsindex. Av detta foljer att sa
kallade relativrisker (t.ex. tracking error) inte ar nagot som
bolaget vare sig foljer upp eller kontrollerar.

Vid berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
tillampas den s.k. atagandemetoden vilken innebar att
derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de
underliggande tillgangarna.

Derivatinstrument har en sa kallad havstangseffekt. Eftersom
fondens aktieexponering varken far éverstiga 100 procent eller
underskrida 0 procent av fondférmdgenheten, sa kan dock inte
fondens anvandning av derivatinstrument oka
aktieexponeringen (risken) utdver vad som kan astadkommas
utan att anvanda derivatinstrument.

Limitkontroller sker dagligen for att sakerstélla att forvaltningen
sker inom ramen for faststallda fondbestammelser.

Sakerhetshantering

Nar fonden gor transaktioner med finansiella OTC derivat, kan
det ge upphov till motpartsrisk. For att reglera motpartsrisken
har Tellus Midas som policy att inga sékerhetsavtal med
motparterna. Vilka sdkerheter som accepteras sker i enlighet
med gallande forfattningar och ESMA:s riktlinjer om
bérshandlade fonder och andra fragor som ror fondféretag
(ESMA 2014/937). Som sakerhet accepteras huvudsakligen
likvida medel. Sakerheter som inte utgoérs av likvida medel kan
dock férekomma. Mottagna sékerheter som inte utgors av
likvida medel ska ha lag marknads-, kredit och likviditetsrisk.
Sakerheter som erhalls for OTC derivat som inte ar likvida
medel far inte aterinvesteras, saljas eller pantsattas.



Prestationsbaserad ersattning
Rékneexempel

Har nedan foljer exempel pa hur den prestationsbaserade ersattningen beraknas. Exemplen baseras pa andelsvarden efter avdrag
for den fasta forvaltningsavgiften. Inledningsvis forklaras vissa begrepp som anvands.

Avkastningstroskeln: Fondens faststallda jamférelsenorm for uttag av prestationsbaserat arvode — 3 manaders
statsskuldvaxelranta

Overavkastning: Den del av avkastningen som &verstiger troskelavkastningen. Overavkastning kan ske @ven da fonden har en
negativ kursutveckling, om avkastningstroskeln har en stérre negativ kursutveckling

Ackumulerad avkastning: Summa avkastning sedan fondens start

High Water Mark: Fondens hégsta uppnadda éveravkastning jamfort troskelavkastningen

Dag1 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden + 1,000 procent + 1,000 procent
Avkastningstroskeln  + 0,003 procent + 0,003 procent
Overavkastning + 0,997 procentenheter + 0,997 procentenheter

Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag 0,20 procent [ 0,997 * 0,2 ]
High water mark som géller efter denna dag &r +0,997 procentenheter
Kommentar: Den prestationsbaserade erséttningen har daglig avrdkning och avkastningstréskeln motsvarar knappt +0,003 procent

per dag. Fonden gick upp 1 procent och évertréffade foljaktligen avkastningstroskeln med 0,997 procentenheter. Darfor utgar
prestationsbaserad erséttning med en femtedel av dessa 0,997 procentenheter vilket motsvarar 0,199 procent av fondandelsvérdet.

Dag 2 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning

Fonden — 1,000 procent 0,010 procent
Avkastningstroskeln + 0,003 procent 0,005 procent
Overavkastning — 1,003 procentenheter — 0,015 procentenheter

+

Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag Ingen
High water mark som géller efter denna dag &r +0,997 procentenheter

Kommentar: Avkastningstréskeln réknas aterigen upp med knappt +0,003 procent. Den ackumulerade avkastningen for
avkastningstréskeln avrundas dérfor fér dag 2 till +0,005 procent. Fonden minskade i vdrde och prestationsbaserad erséttning kan
aldrig utgé en dag da detta hdander. Fondandelsdgarna som varit med frén dag 1 har dock fortfarande betalat prestationsbaserad
erséttning trots att fonden nu faktiskt har en ackumulerad underavkastning. Ingen éaterbetalning av redan uttagen erséttning sker
alltsa.

Dag 3 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden + 0,700 procent + 0,690 procent
Avkastningstroskeln  + 0,003 procent + 0,008 procent
Overavkastning + 0,697 procentenheter + 0,682 procentenheter

Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag Ingen
High water mark som géller efter denna dag &r +0,997 procentenheter
Kommentar: Avkastningstréskein réknas aterigen upp med knappt +0,003 procent. Fonden gick upp med 0,7 procent. Fondens

ackumulerade 6veravkastning &r nu aterigen positiv och uppgar till 0,682 procentenheter. Detta ar dock ldgre &n den tidigare hégst
uppnéadda ackumulerade Gveravkastningen. Darfér utgar inte heller denna dag nagon prestationsbaserad erséttning.

Dag 4 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden + 0,800 procent + 1,495 procent
Avkastningstroskeln  + 0,003 procent + 0,011 procent
Overavkastning + 0,797 procentenheter + 1,484 procentenheter

Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag 0,10 procent [ (1,484 - 0,997) * 0,2 ]

High water mark som géller efter denna dag &r +1,484 procentenheter



Kommentar: Avkastningstréskeln réknas aterigen upp med knappt +0,003 procent. Fonden gick upp med 0,8 procent. Fondens
ackumulerade 6veravkastning uppgar nu till 1,484 procentenheter. Detta &r hégre &n high water mark pa 0,997 procentenheter,
varfor prestationsbaserad erséttning tas ut denna dag. Den summa som nu tas ut &r en femtedel av skillnaden mellan aktuell
Overavkastning pa 1,484 procentenheter och high water mark pa 0,997 procentenheter. Det vill sdga basen for berdkningen &r
0,487 procentenheter (6kningen av high water mark) och en femtedel av detta motsvarar knappt 0,10 procent av fondandelsvérdet.

Dag 5 Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden — 10,00 procent — 8,654 procent
Avkastningstroskeln + 0,003 procent + 0,014 procent
Overavkastning — 10,003 procentenheter — 8,640 procentenheter

Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag Ingen
High water mark som géller efter denna dag &r +1,484 procentenheter

Kommentar: Avkastningstréskein réknas aterigen upp med knappt +0,003 procent. Fonden minskade i vérde och
prestationsbaserad erséttning kan aldrig utga en dag da detta hdnder.

Dag 6 till dag 730 (tva ar framat) Dagsavkastning Ackumulerad avkastning
Fonden + 13,000 procent + 3,221 procent
Avkastningstroskeln  + 2,000 procent + 2,013 procent
Overavkastning + 11,000 procentenheter + 1,208 procentenheter

Prestationsbaserad ersattning som tas ut denna dag Ingen
High water mark som géller efter denna dag &r +1,484 procentenheter

Kommentar: Tva ar passerar nu och avkastningstréskeln, som i exemplet 6kar med 1,00 procent i arstakt (och knappt +0,003
procent per dag), ligger efter tva ar pa +2,013 procent. Fonden har efter det stora tappet dag 5 6kat med 13 procent under perioden
och fondens avkastning sedan start &r knappt +3,221 procent.

Fonden har alltsé nu sedan start gatt 1,208 procentenheter béttre dn sin jdmférelsenorm (d.v.s. tre manaders statsskuldvéxelrénta, i
exemplet ar den 1,00 procent). Trots det utgar &nnu inte ndgon prestationsbaserad erséttning (sist det togs ut var dag 4) eftersom
high water mark &ar pa 1,484 procentenheter. (I exemplet utgar vi

fran att fondens 6veravkastning under perioden inte har varit hégre én detta).

Fondandelsédgarna som varit med frén dag 1 har alltsa betalat prestationsbaserad erséttning for en éveravkastning pa 1,484
procentenheter trots att fonden nu de facto har en ackumulerad éveravkastning pa 1,208 procentenheter. Fondandelsédgare som
képte in sig i fonden till den kurs som sattes mellan dag 5 och dag 6 har ddremot inte betalat ndgon prestationsbaserad erséttning
alls trots att de erhéllit en ackumulerad éveravkastning pa 11 procentenheter. Den prestationsbaserade erséttningen berdknas alltsa
enligt en kollektiv modell, vilket kan gynna vissa andelsédgare - men egentligen inte missgynna nagon andelségare (“gynnandet”
sker pa fondbolagets “bekostnad”, inte 6vriga andelségares).

Slutkommentar: Avkastningstréskeln ar tre manaders statsskuldvéxelrédnta. | exemplet har den antagits vara 1,00 procent under
hela perioden. | verkligheten dndras denna rénta varje manad och kan vésentligt avvika fran siffran i exemplet.



Fondbestammelser for Tellus Midas

§ 1 Fondens namn och rittsliga stéllning
Investeringsfondens namn ar Tellus Midas, nedan kallad
fonden. Fonden ar en s.k. vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder (LVF). Verksamheten
bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF samt dvriga tillampliga forfattningar. Fonden
vander sig till allmanheten. Fonden ar ingen juridisk person och
kan saledes ej fora talan i domstol. Fonden kan ej forvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Egendom som ingar i
fonden far inte utmatas. Fondférmdgenheten ags av
fondandelsagarna gemensamt och varje fondandel medfor lika
ratt till fondens egendom. Det fondbolag som anges i § 2
foretrader andelsagarna i alla fragor som rér fonden, beslutar
om den egendom som ingar i fonden samt utévar de rattigheter
som hérrér ur egendomen.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Tellus Fonder AB, med
organisationsnummer 556702-9557, nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ) organisationsnummer 502032-9081, nedan kallad
forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet ska ta emot och foérvara
den egendom som ingar i fonden.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla fondbolagets beslut
avseende fonden samt ta emot och férvara fondens tillgangar.
Forvaringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende
fonden som fondbolaget fattat, sasom vardering, inlésen och
forsaljning av fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och
dessa fondbestammelser.

Om utldndska instrument ingar i fonden, far forvaringsinstitutet
lata ett lampligt utlandskt forvaringsinstitut férvara dem. Detta
frantar inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt lagen om
investeringsfonder.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden investerar i aktier och rantebarande instrument dver
hela varlden. Fondens aktieandel ar fullt fexibel, vilket innebar
att fonden aven placerar i rantebarande dverlatbara
vardepapper, sdsom obligationer och
penningmarknadsinstrument.

Fondbolaget sOker efter attraktiva bolagsinvesteringar. Det
viktiga ar foretagets framtida forutsattningar och priset pa
aktien, inte bolagets storlek, dess geografiska eller
branschmassiga hemvist.

Malsattningen ar att langsiktigt och dver tiden uppna en positiv
avkastning som dessutom vasentligt dverstiger avkastningen pa
den europeiska aktiemarknaden.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel ska vara placerade i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
samt pa konto hos kreditinstitut.

Fondens placeringsomrade ar globalt.

Den sammanlagda exponeringen mot aktier, i form av aktier
och aktierelaterade Overlatbara vardepapper, aktierelaterade
derivatinstrument samt aktiefondandelar ska vara lagst 0
procent och higst 100 procent av fondférmdgenheten.

Fonden investerar aldrig i en aktie for att den rakar vara en del
av ett aktieindex. Fondens aktieandel ar fullt flexibel och &ar helt
beroende av hur manga foretag fondbolaget lyckas identifiera

som uppfyller investeringskriterierna. Om det mesta ar dyrt och

overvarderat, enligt fondbolagets bedomning, har fonden en
stor andel rantebarande vardepapper.

Om fondbolaget daremot identifierar manga bra bolag som ar
undervarderade sa har fonden en hég aktieandel.

Innehav av fondandelar far uppga till hdgst 10 procent av
fondens varde.

For placeringar i derivatinstrument ska underliggande tillgangar
utgoras av eller hanfora sig till tillgang som avses i 5 kap. 12 §
LVF.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras i tillgangar som ar, eller inom ett ar
fran emissionen avses bli, upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad inom eller utanfor EES.
Fondens medel far aven placeras i tillgangar som ar, eller inom
ett ar frdn emissionen avses bli, foremal for regelbunden handel
vid nagon marknad inom EES som &r reglerad och 6ppen for
allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sadana
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.
Fondens medel far inte placeras i sadana 6verlatbara
vardepapper som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Derivatinstrument far anvandas som ett led i fondens
placeringsinriktning. OTC-derivat, enligt 5 kap. 12 § andra
stycket LVF, far anvandas som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden kan aven anvanda sig av sadana
tekniker och instrument som avses i 16 kap. 10 § i FFFS
2013:9. Fondens handel med derivatinstrument far, under
forutsattning att tackning sker enligt 16 kap. 8 § i FFFS 2013:9,
leda till att fonden har en negativ exponering i enskild valuta,
enskild aktie, enskild aktiemarknad, enskild rantemarknad eller
enskilt index.

Fondens tillgangar valutasdkras genom att fonden vid varje
tidpunkt anvander sig av valutaderivat i syfte att valutasakra
sina innehav.

§ 8 Vardering

Vardet av en fondandel ar fondens varde delat med antalet
utestdende fondandelar. Fondens varde berdknas genom att
fran tillgangarna dra av de skulder som avser fonden.

Vardet av en fondandel ska dagligen (varje bankdag) beraknas
av fondbolaget.

Fondens tillgangar utgérs av;

-Finansiella instrument

-Likvida medel

-Upplupna rantor

-Upplupna fordringar pa utdelningar

-Ej likviderade forsaljningar

-Ovriga tillgangar och fordringar avseende fonden

Fondens skulder utgors av;
-Ersattning till fondbolaget
-Ersattning till forvaringsinstitutet
-Ej likviderade kép
-Skatteskulder

-Ovriga skulder avseende fonden

Transaktionsrelaterade kostnader sdsom courtage,
clearingavgifter och likartade kostnader betalas |6pande av
fonden.



Finansiella instrument ska varderas till marknadsvarde. Harmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan saknas, senaste
kopkurs.

Om sadana kurser saknas eller om kurserna enligt bolagets
beddmning ar missvisande far bolaget faststélla vardet pa
objektiva grunder, det kan t.ex. ske genom jamférelse med
annat jamforbart instrument dock med justering av t.ex. risk.
Om marknadsvardet inte kan faststéllas av fondbolaget ska
oberoende vardering genomforas.

For sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder enligt
sarskild vardering som baseras pa uppgifter om senaste
betalkurs eller indikativ kopkurs fran market-maker om sadan
finns utsedd for emittenten. Om sadan uppgift inte foreligger
eller av fondbolaget bedéms som e;j tillforlitlig, faststalls
marknadsvardet genom t.ex. inhdmtande av information fran
oberoende maklare eller andra externa oberoende kallor.
Sadan information kan exempelvis vara emissionskurs eller
kannedom om att affar gjort till viss kurs i ifrdgavarande tillgang.
Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av tillgangar pa
bankrakning och korta placeringar pa penningmarknaden samt
likvider for salda vardepapper, varderas till det belopp varmed
de berdknas infyta.

OTC derivat faststalls till marknadsvarde av fondbolaget utifran
t.ex., emittentbankens eller market makers eller annan
marknadsplats offererade kdp/salj kurs. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt bolagets bedémning ar
missvisande far bolaget faststalla vardet pa objektiva grunder,
sasom berakning enligt Black & Scholes varderingsmodell eller
liknande vedertagna modeller. Om marknadsvardet inte kan
faststallas av fondbolaget ska oberoende vardering
genomforas.

§ 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar
Forsaljning (andelsadgares kop, fortsattningsvis kallat teckning)
och inlésen (andelsagares forsaljning) kan ske varje svensk
bankdag.

Lagsta tillatna belopp vid teckning ar 100 kronor.

Vardet av en fondandel faststélls, i enlighet med § 8, av
fondbolaget varje bankdag och baseras pa den dagens
stdngningskurser.

Begaran om teckning gors genom att likvid inbetalas till fondens
bankkonto eller bankgirokonto. Begaran om inlésen ska vara
skriftlig och egenhandigt undertecknad av andelsigaren. Aven
sa kallade scannade blanketter med underskrift av
fondandelsagaren godtages.

Begaran om teckning och inlésen som kommit fondbolaget
tillhanda en viss bankdag verkstalls nastfoljande bankdag.
Teckning och inlésen sker darmed till en kurs som inte ar kénd
for andelsagaren vid tillfallet for begaran om teckning respektive
inlésen. Fondandelspriset kan inte, varken vid begaran om
teckning eller inlésen, limiteras.

Aterkallande av begaran om teckning och inlésen medges
endast om detta skriftligen ar fondbolaget tillhanda samma dag
och om fondbolaget medger det. Vid inlésen kan fonden ta ut
en inlésenavgift, se § 11.

Fonden &r inte 6ppen for teckning och inldsen sddana dagar da
vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, till exempel till foljd av
att en eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar, eller
del darav, handlas ar helt eller delvis stdngda.

Maste medel for inldsen anskaffas genom forsaljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlésen verkstallas
sa snart som mojligt. Teckning och inlésen av fondandelar far
dock senarelaggas, da det finns sarskilda skal for atgarden och

den ar motiverad av hansyn till fondandelsagarnas intresse.
Fondbolaget ska utan dréjsmal underratta Finansinspektionen
samt berérda andelsagare om atgarden.

Uppgift om senast berdknade pris for fondandel tillhandahalls
av fondbolaget. Publicering sker aven dagligen pa fondbolagets
hemsida, www.tellusfonder.se

Fondbolagets styrelse kan besluta om en stdngning av fonden
for nyteckning av fondandelar om fondférmdgenheten
overstiger vad styrelsen har beslutat ar att betrakta som
fondens optimala férvaltningsvolym. Vilken fondens géllande
optimala volym &r, rutinerna for stdngning respektive 6ppning
av fonden samt dvriga detaljer kring forfarandet framgar av
fondens informationsbroschyr.

§ 10 Extraordinéra forhallanden

Fondbolaget har ratt att stdnga for teckning och inldsen av
andelar i fonden till foljd av sddana forhallanden som medfér att
fondens tillgangar inte kan varderas pa ett satt som sakerstaller
andelsagarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet om en
eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar, eller del
darav, handlas ar tillfalligt stdngda pa grund av oférutsedda
handelser eller omstandigheter.

§ 11 Avgifter och erséttningar

Av fondens medel ska ersattning betalas till fondbolaget for
fondens férvaltning vilket inkluderar kostnader for forvaring,
tillsyn och revision.

Ersattning till fondbolaget utgar med en fast avgift om hoégst 1,0
procent per ar av fondandelarnas varde. Nar
fondférmbgenheten uppgar till mellan 1 miljard kronor och 2
miljarder kronor ska den fasta avgiften utga i enlighet med en
fallande skala fran 1,0 procent till 0,5 procent per ar av
fondandelarnas varde. Nar fondférmdgenheten 6verstiger 2
miljarder kronor ska den fasta avgiften utga med 0,5 procent
per ar av fondandelarnas varde. Detaljerad information om den
hogsta fasta avgiften da fondférmdgenheten uppgar till mellan 1
miljard och 2 miljarder kronor framgar av fondens
informationsbroschyr. Avgiften berdknas dagligen samt erlaggs
den sista dagen i varje manad till fondbolaget.

Utover den fasta avgiften utgar en prestationsbaserad
ersattning till fondbolaget om hdgst 20 procent av fondens
dveravkastning. Overavkastning definieras som den del av
totalavkastningen som &verstiger en sa kallad
avkastningstroskel. Avkastningstroskeln definieras som rantan
pa tre manaders svenska statsskuldvaxlar forsta bankdagen
varje manad, enligt publicering av Sveriges Riksbank. Med
totalavkastning avses har avkastning efter avdrag for den fasta
forvaltningsavgiften.

Den prestationsbaserade ersattningen beraknas dagligen och
erlaggs den sista dagen i varje manad till fondbolaget.

Om fonden en viss dag uppnar en totalavkastning som
understiger avkastningstroskeln och om fonden under en
senare dag uppnar en totalavkastning som éverstiger
avkastningstroskeln ska ingen prestationsbaserad ersattning
utga forran tidigare perioders underavkastning kompenserats.

Den prestationsbaserade ersattningen beraknas enligt en
kollektiv modell. Detta betyder att samtliga andelsagare betalar
lika mycket per fondandel i eventuell prestationsbaserad
ersattning for en given period och att allas eventuella
underavkastning maste kompenseras innan nagon enskild
andelsagare behodver betala nagon prestationsbaserad
ersattning. Nagon kompensation fér eventuell underavkastning
utgar dock inte for den andelsagare som saljer sina andelar.
Ratten fér kompensation géller endast de andelsagare som ar
kvar i fonden och tas fran den eventuella éveravkastning som
blir i framtiden.
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Courtage och andra kostnader hanforliga till kop och férsaljning
av Overlatbara vardepapper och andra finansiella instrument,
samt skatt, belastas fonden.

Vid inlésen kan fondbolaget ta ut en avgift om hégst en procent
av fondandelsvardet, vilken tillfaller fonden. Ingen avgift tas ut
vid teckning av fondandelar.

§ 12 Utdelning
Fonden lamnar ingen utdelning till andelsagarna.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, dndring
av fondbestammelserna

Fondbolaget ska uppratta halvarsredogoérelse och arsberattelse
for fonden inom tva respektive fyra manader efter halvarsskiftet
och rakenskapsarets utgang. Arsberattelse och
halvarsredogorelse ska hallas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt tillstéllas de andelsagare som fill
fondbolaget begart detta.

Beslutar fondbolaget om andring av dessa fondbestammelser,
ska beslutet inklusive de andrade fondbestdmmelserna
understallas Finansinspektionen for godkéannande. Beslutet ska
offentliggéras genom att hallas tillgangligt hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa sa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och overlatelse
Pantsattning av fondandelar far inte ske.

Overlatelse av andel kan ske efter medgivande av fondbolaget.
Sadant medgivande lamnas av fondbolaget endast om
Overlatelsen sker for att genomfoéra bodelning av giftorattsgods,
gava till make/maka eller egna barn eller avser en Overlatelse
mellan olika juridiska personer inom samma koncern.
Overlatelsen godkanns dock endast om forvarvaren dvertar
Overlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.

Onskemal om &verlatelse ska skriftligen anmaélas till
fondbolaget. Andelsagare ansvarar for att anmalan ar
behdrigen undertecknad. Anmalan om 6verlatelse ska ange
Overlatare och till vem andelarna overlates, dennes
personnummer eller organisationsnummer, adress,
telefonnummer, vp-konto alternativt depabank och
depanummer, bankkonto samt syftet med overlatelsen.

§ 16 Ansvarsbegréansning

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet ar inte ansvariga for skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.

Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
aven om bolaget och forvaringsinstitutet ar foremal for eller
vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
fondbolaget eller férvaringsinstitutet, om de varit normalt
aktsamma. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar i intet fall
ansvariga for indirekt skada.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragsgivare som
forvaringsinstitutet med tillbehdérlig omsorg anlitat. Fondbolaget
eller forvaringsinstitutet svarar ej heller for skada som
uppkommer for fonden, andelségare i fonden eller annan i
anledning av forfogande inskrankning som kan komma att
tillampas mot férvaringsinstitutet betraffande finansiella
instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstalla atgard enligt avtal pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket i denna paragraf, far
atgarden uppskjutas till dess hindret upphért. | handelse av

uppskjuten betalning ska fondbolaget eller forvaringsinstitutet ej
erlagga drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska fondbolaget
eller forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

| dvrigt regleras fondbolagets och férvaringsinstitutets
skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § i LVF.

§ 17 Inskrankning i ratt att teckna fondandelar m.m.
Det forhallandet att fonden riktar sig till allménheten innebar inte
att den riktar sig till sddana investerare vars teckning av andel i
fonden eller deltagande i dvrigt i fonden star i strid med
bestammelserna i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte
heller riktar sig fonden till sddana investerare vars teckning eller
innehav av andelar i fonden innebar att fonden eller fondbolaget
blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ratt att vagra teckning
till sddan investerare som avses ovan i detta stycke.

Fondbolaget far I6sa in andelsagares andelar i fonden — mot
andelsagares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i fonden i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att
fondbolaget pa grund av andelsagares teckning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller
fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om
andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlésen enligt féregaende stycke ska verkstallas omedelbart.
Vad som stadgas om utbetalning av inldsenlikvid i § 9 ovan ska
aga tilldampning aven vid fall av inlésen enligt denna § 17.

§ 18 Uppgifter om transaktioner for
vardepappersfinansiering

Risker: Vid utlaning ar risken for fonden att fonden inte far
tillbaka de/det instrument som fonden har lanat ut till
lantagaren, t.ex. pa grund av eventuell insolvens hos
lantagaren. Vid inlaning i blankningssyfte ar risken for fonden
att blankningen leder till forlust for fonden.

Overgripande uppgifter: Inlaning samt blankning tillampas
inte for fonden. Utlaning kan férekomma och da endast for
bdrsnoterade aktier. Utlaning kan ske upp till som hégst 10 %
av fondens tillgangar. Forvantat utlanad andel uppgar till 0 %.

Kriterier for att valja motparter: Den enda motpart som fon
den anvander sig av for eventuella transaktioner for
vardepappersfinansiering ar fondens forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken.
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