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Har arbetat med finansiell
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fran forvaltning och aktiemakleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.
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Jan Petersson
Thomas Eriksson
Bo Pettersson
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Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning december

Tellus Bank & Finansfond 3.11%
SSVX90 + 3% 0.20%
Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond 4.48%
SSVX90 + 3% 2.55%

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond 2.11%
SSVX90 + 3% 7.12%
Sharpe 0.07
Informationskvot -0.23
Standardavvikelse 12.57%
NAV (191231) 100.59
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 februari 2017

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0009522410

Bankkonto SEB 5851-1111530
Bankgiro 374-1071

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 10 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig rénta pa en
tremanaders statsskuldvaxel per
manad och med ett tillagg pa 3 %,
vilket ar ett bedémt
aktiemarknadspremium.

Morningstar rating™ n/a

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga réntor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga for ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa férutsattningar.
Trots detta vérderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljé mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha méjlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden ar darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvdnder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svangningar som denna sektor kan uppvisa.

Utveckling over tid
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Forvaltarkommentar

Bank och finanssektorn fortsatte att utvecklas val dven under december manad och
steg mer an den europeiska aktiemarknaden generellt. Sett sedan arets borjan har
dock sektorn utvecklats betydligt svagare an aktiemarknaden generellt i Europa,
varfér manga investerare valjer att leta investeringskandidater inom omraden som
inte har hangt med i utvecklingen. Bank- och finanssektorn ar ocksa en sektor som
praglas mycket av politik. Vi kan nu lagga det brittiska valet bakom oss och den
oro det har medfért. Aven om detta utmynnar i en Brexit, vet vi nu spelreglerna pa
ett tydligare satt. Vi har dock fortfarande strukturella problem att brottas med i
Europa. Kostnadskostymen &r, hos framférallt manga centraleuropeiska banker,
fortfarande for stor och framférallt ar [Gnsamheten inom investment banking
fortsatt véldigt svag, i synnerhet bland de banker som &r regionala och inte tillhor
toppen bland de globala bankerna. Vi har sett storbanker som franska Societe
Generale och brittiska HSBC avisera nerdragningar inom omradet nyligen, precis
som schweiziska Vontobel som beslutat stdnga sin aktiemaklarverksamhet. |
Norden s&g vi dock en viss dterhamtning av bankaktier under december efter den
kraftiga nedgangen under november, d& den baltiska penningtvattsbollen ater
sattes i rullning genom SVT:s "Uppdrag granskning”. Ingenting nytt har dock
framkommit och det ar svart att se en langsiktig uppgéng for kraftigt involverade
banker innan vi sett utkomsten kring potentiella béter.

| december steg Tellus Bank & Finans 3,11 % samtidigt som den Bank-ETF som vi
brukar referera till (Amundi MSCI Euro Banks) som ett proxy for den europeiska
banksektorn steg med 4,63 %, medan vart jamforelseindex som &r
aktiemarknadens éarliga riskpremium pa 3 % + rantan pa en tre manaders
statsskuldvéxel steg med 0,20 %. Under helaret 2019 avkastade Tellus Bank &
Finans 4,48 %, medan ndmnda Bank-ETF har avkastat 13,82 % och fondens
jamférelseindex 2,55 %. Aven om vi slog vért jamférelseindex under &ret 3r vi
naturligtvis inte tillfreds med utvecklingen mot sektorn som sddan och
anledningen &r framforallt att vi haft en for stor andel i nordiska storbanker som ju
drabbats av den baltiska penningtvéttsskandalen, i vart fall Swedbank och SEB.
Sedan fondens start 1 februari 2017 har Tellus Bank & Finans avkastat 2,11 %,
namnda ETF -5,59 % och fondens jamforelseindex 7,12 %.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Allianz 6.99%
2 BNP Paribas 6.75%
3 Resurs Holding 6.30%
4 Sparebanken 6.02%
5 Hannover Re 5.51%
Total: 5 storsta innehaven 31.57%

Geografisk exponering %
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
badde ©6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fondens faktablad och mer information
finns att tillgd pa fondbolagets hemsida
www.tellusfonder.se.

TELLUS
FONDER

Déa fonden ar utdelande &r direktavkastningen en central faktor vid férvaltningen av
fonden. Vi har en hég andel aktier i fonden for att ta del av just denna. Vi 6kade
aktieandelen under december till 91 % att jamféra med 84 % vid utgangen av forra
manaden.

De placeringar som bidragit mest till avkastningen under december var den
regionala norska sparbanken Sparebanken Telemark och den nordiska storbanken
Nordea. De investeringar som hade mest negativ paverkan pa avkastningen var det
tyska forsakringsbolaget Allianz, med en marginell nedgang, och det tyska
aterforsakringsbolaget Hannover Re, som dock hade en positiv avkastning om &n
inte sa stor. Pa helaret 2019 var de bolag som bidrog mest positivt till avkastningen
den schweiziska forvaltaren av Private Equity fonder - Partners Group och det tyska
forsakringsbolaget Allianz. De tva bolag som hade mest negativ paverkan pa
avkastningen var foga férvanande den svenska banken Swedbank efter
penningtvattsskandalen och den tyska banken Deutsche Bank som brottas med
strukturella kostnadsproblem.

Var syn pa aktiemarknaden ar positiv och det brukar gynna banksektorn. Da sektorn
har gatt samre &n aktiemarknaderna generellt under en langre tid kan det naturligvis
komma att vdcka intresse hos investerare som letar aktier som inte har hangt med i
utvecklingen och dar finns som bekant manga bankaktier som ju dessutom ger en
hog utdelning och darmed ett golv for framtida nedgangar. Samtidigt brukar de
stora langsiktiga vinnarna finns inom omraden som vaxer strukturellt och den
tillvéxten saknas just nu hos manga av de stora universalbankerna, men finns att
hitta hos specialiserade aktorer som namnda Partners Group. Nér vi vet utkomsten
av konsekvenserna efter penningtvattsskandalerna kan det finnas en stor potential i
manga av de nordiska bankerna om det inte blir alltfor allvarligt, dd@ ménga av dessa
banker ar lagt varderade pa sa kallade normalvinster, men som sagt utgédngen vet vi
ju annu inte.

Tillgangsfordelning
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