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Har arbetat med finansiell
verksamhet sedan 1988 och har
en bred aktiemarknadserfarenhet
fran forvaltning och aktiemakleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.

Placeringsrad

Jan Petersson
Thomas Eriksson
Bo Pettersson
Mikael Sandstrom

Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning januari

Tellus Bank & Finansfond -0.05%
SSVX90 + 3% 0.22%
Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond -0.05%

SSVX90 + 3% 0.22%

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond 2.05%
SSVX90 + 3% 7.36%
Sharpe 0.07
Informationskvot -0.27
Standardavvikelse 11.44%
NAV (200131) 100.54
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 februari 2017

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0009522410

Bankkonto SEB 5851-1111530
Bankgiro 374-1071

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 10 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig rénta pa en
tremanaders statsskuldvaxel per
manad och med ett tillagg pa 3 %,
vilket ar ett bedémt
aktiemarknadspremium.

Morningstar rating™ n/a

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga réntor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga for ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa férutsattningar.
Trots detta vérderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljé mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha méjlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden ar darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvdnder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svangningar som denna sektor kan uppvisa.
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Tellus Bank & Finansfond SSVX+3 %

Forvaltarkommentar

Vi gick in i 2020 med en positiv marknadssyn, framforallt pa grund av att manga
tecken pekar pa att den globala ekonomin bottnar i tillvéxt under 2020 och att vi
darefter ater ska kunna se en hogre tillvaxt igen. Framforallt &r detta betingat av att
USA och Kina nu ar 6verens om férsta delen av ett handelsavtal och dessa
forhandlingar nu gar i en positiv riktning efter att tidigare eskalerat i fel rikting.
Sedan kom utbrottet av influensan i Kina orsakade av corona viruset och déarmed
féljande osikerhet med snabbt och dramatiskt kursfall som féljd. Aven om detta
framforallt &r handelser pa makro niva sa ska vi komma ihag att Bank och
Finanssektorn ofta ar kanslig for sddana forandringar i marknadssentiment saval i
upp- som nedgang. Foljden blev dédrmed att efter en positiv start pa aret sa foll
sektorn tillbaka kraftigt pd grund av denna oro. Aterhdmtningen dréjde ocksé
langre &n for aktiemarknaden generellt, men har senaste tiden accelererat.

| januari sjonk Tellus Bank & Finans med 0,05 %, samtidigt som den Bank ETF som vi
brukar referera till (Amundi MSCI Euro Banks) som ett proxy for den europeiska
banksektorn sjonk med hela 6,07 %, medan vart jamforelseindex som ar
aktiemarknadens arliga riskpremium pa 3 % + rantan pa en tre manaders
statsskuldvaxel steg med 0,22 %. Tellus Bank & Finans hade i december en mot
banksektorn relativt svag méanad framst beroende pa att man i Uppdrag gransking
aterigen dammade av penningtvéttskandalen i Baltikum med fokus pa framforallt
SEB, vilket paverkade oss negativt. | januari skedde det omvanda, mindre fokus pa
Baltikum och en kraftig aterhamtning av aktiekurserna fér saval SEB som Swedbank,
vilket gynnade Tellus Bank & Finans. Bagge har dessutom levererat resultat som
Overtréffade forvantningarna. Vi &r mindre réadda for utkomsten for SEBs rakning an
for Swedbanks angéende Baltikum. Sedan fondens start 1 februari 2017 har Tellus
Bank & Finans avkastat 2,05 %, namnda ETF -11,33 % och fondens jamforelseindex
7,36 %.

Da fonden ar utdelande &r direktavkastningen en central faktor vid forvaltningen av
fonden. Vi har en hég andel aktier i fonden for att ta del av just denna. Vi minskade
dock aktieandelen under januari som en foljd av spridningen av coronaviruset till
80 % att jamfora med 91 % vid utgédngen av férra manaden.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Allianz 6.40%
2 Swedbank A 5.88%
3 Partners Group 5.61%
4 Sparebanken 5.44%
5 SEBA 5.29%
Total: 5 storsta innehaven 28.62%
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
badde ©6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fondens faktablad och mer information
finns att tillgd pa fondbolagets hemsida
www.tellusfonder.se.
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FONDER

De placeringar som bidragit mest till avkastningen under januari var just namnda
SEB och Swedbank pa férekomen anledning. De investeringar som hade mest
negativ paverkan pa avkastningen var den svenska banken/finansbolaget Resurs
Holding, som en smittoeffekt av stora kreditforluster for dess konkurrent
Collector och dessutom den franska banken BNP Paribas.

| brist pa kunskap om vilka effekter corona epidemin kommer att fa pa varlden
och dess ekonomi valjer vi att lyssna pa aktiemarknaden som den bésta
guidningen for framtiden. Just nu har aktiemarknaden som ett aggregat av alla
gissningar bestamt sig for att corona epidemin endast kommer att ge ett hack i
kurvan och tills ndgot annat framkommer valjer vi att dela den uppfattningen. |
tider av bra aktiemarknad brukar det finnas en havstang i Bank och Finanssektorn
varfor den sannolikt kommer att ha en gynnsam utveckling under den narmaste
tiden. Vi bérjar nu dessutom ndrma oss utdelningssasongen och med sektorns
hoga direktavkastning s& kommer sannolikt intresset for bank och finansaktier att
Oka. Vi har i Sverige hitintills sett dverraskande positiva resultat vilket gynnat de
svenska bankerna som annars hade ett tufft 2019. P4 den negativa sidan sag vi
idag en vinstvarning fran den nederldndska banken ABN Amro pa grund av de
ldga rantorna, vilket innebar lagre marginaler. Samtidigt ska vi komma ihag att de
|dga rantorna skapar ett generellt positivt klimat for finanssektorn och
kapitalmarknaderna vilket delvis vager upp ranteeffekten.

Tillgangsfordelning

Jan 80% 20%
Dec 91% 9%
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