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Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning februari

Tellus Bank & Finansfond -5.20%
SSVX90 + 3% 0.33%
Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond -5.25%
SSVX90 + 3% 0.55%

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond -3.25%
SSVX90 + 3% 7.71%
Sharpe -0.08
Informationskvot -0.51
Standardavvikelse 12.35%
NAV (200228) 95.31
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 februari 2017

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0009522410

Bankkonto SEB 5851-1111530
Bankgiro 374-1071

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 10 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig rénta pa en
tremanaders statsskuldvaxel per
manad och med ett tillagg pa 3 %,
vilket ar ett bedémt
aktiemarknadspremium.

Morningstar rating™ n/a

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga réntor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga for ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa férutsattningar.
Trots detta vérderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljé mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha méjlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden ar darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvdnder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svangningar som denna sektor kan uppvisa.

Utveckling over tid
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Tellus Bank & Finansfond —SSVX+3 %

Forvaltarkommentar

Na&r jag nu sitter och skriver en férvaltarkommentar och jamfér med hur det sag ut for
en mdnad sedan sé ar det som tva skilda vérldar och situationen kénns i det narmaste
surrealistisk. Nu ar i princip hela vérlden i undantagstillstand. Gator, restauranger och
arbetsplatser gapar tomma och vi upplever kursfall som vi inte sett sedan finanskrisen
2008. New York borsen hade hdromdagen sin storsta enskilda nedgédngen sedan den
svarta mandagen 19 oktober 1987. Allt orsakat av ett virus, som vi i allméanhet inte ens
kande namnet pa for drygt tvd manader sedan. Detta om nagot vittnar om hur global
varlden &r i dag, pa bade gott och ont.

| vart forra marknadsbrev skrev vi att vi blivit lite mer forsiktiga just pa grund av corona
viruset och dess effekter. Marknaden hade tagit till sig nyheterna om vad som hande i
Wuhan i Kina. Vi hade fatt en korrektion pa aktiemarknaden, men som snart var
aterhdmtad. Nér jag blickar tillbaka hur det sdg ut for en manad sedan var antalet
corona smittade i vérlden ca 40 000 med ca 1 000 dodsfall. Idag skriver vi den officiella
siffran till ca 200 000 smittade och ca 8 000 déda. Sannolikt kan vi lagga till minst tva
nollor ytterligare till antalet smittade. Ingen vet. Det &r just det som &r det prekdra med
denna situation - ingen vet, men ndgot som vi vet &r att det vérsta finansmarknaderna
vet ar just att inte veta. Finanskriser i varierande grad har vi hanterat tidigare, men detta
ar nagot nytt och det finns dérmed ingen riktig erfarenhet att luta sig emot.

| februari sjonk Tellus Bank & Finans med 5,20 %, samtidigt som den Bank ETF som vi
brukar referera till (Amundi MSCI Euro Banks) som ett proxy for den europeiska
banksektorn sjonk med 7,88 %, medan vart jamforelseindex som ar aktiemarknadens
arliga riskpremium pa 3 % + rantan pa en tre manaders statsskuldvaxel steg med 0,33
%. Sedan arets borjan har Tellus Bank & Finans haft en avkastning pa -5,25 %, namnda
ETF -13,62 % och fondens jamforelseindex 0,55 %. Sedan fondens start 1 februari 2017
har Tellus Bank & Finans avkastat -3,25 %, namnda ETF -18,31 % och fondens
jamforelseindex 7,71 %.

Da fonden ar utdelande &r direktavkastningen en central faktor vid forvaltningen av
fonden. Vi har en hég andel aktier i fonden for att ta del av just denna. Vi minskade
dock aktieandelen under februari som en f6ljd av spridningen av corona viruset till 74 %
att jamféra med 80 % vid utgangen av januari manaden.

Tellus Fonder AB | Adress: Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm, Sweden

Telefon: +46 (8) 545 170 16 | E-post: info@tellusfonder.se | www.tellusfonder.se




Tellus Bank & Finansfond TELLUS

Manadsrapport februari 2020 FONDER

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Sparebanken 6.21%
2 Swedbank 6.16%
3 Allianz 6.15%
4 Partners Group 5.63%
5 SEB 5.44%
Total: 5 storsta innehaven 29.59%

Geografisk exponering %
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
badde ©6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fondens faktablad och mer information
finns att tillgd pa fondbolagets hemsida
www.tellusfonder.se.

Med dagens aktiekurser ar direktavkastningen mycket hog, men med den senaste tidens
utveckling finns det nog en stor risk att de kommande utdelningarna inte kommer att
motsvara tidigare forvantad niva. Risken finns att nuvarande kris kan komma att ge
kreditforluster for hela banksystemet och det géller att ha sa starka balansrakningar som
mojligt for att kunna Gvervintra krisen.

Den enda placering som bidrog positivt till avkastningen under februari var paradoxalt
nog den italienska banken Unicredit. Anledningen var att vi salde den tidigt under
manaden da det stod klart att just Italien blivit s3 hart drabbat av corona viruset. De
investeringar som hade mest negativ paverkan pa avkastningen var det norska
forsakringsbolaget Storebrand och det tyska forsakringsbolaget Allianz. Anledningen till
detta var snarast marknadens svangningar an nagot foretagsspecifikt. Vi har inte gjort
nagra nyinvesteringar under manaden och vi har salt tva bolag i sin helhet. Bolagen som
fatt lamna portféljen ar som tidigare namnts den italienska banken Unicredit och den
brittiska banken Barclays. Sammantaget genererade Unicredit en vinst och Barclays en
forlust.

Om osakerheten om framtiden var stor i vart forra marknadsbrev sa ar den om nagot
annu mycket storre idag. Konsekvenserna av corona virusets utbredning har tyvarr
overskridit de mest pessimistiska gissningarna. | dag ar i princip hela vastvarlden
nedstangd och slackt. Verkligheten liknar en science-fiction film och varlden &r definitivt
annorlunda an for bara en méanad sedan. De ekonomiska konsekvenserna ar omgjliga att
overblicka. | slutet av manaden ska foéretag betala I6ner, fakturor och amorteringar. Hur
gar det nar det knappt flyter in nagra intakter? Statsmakter och centralbanker har dock
varit snabba att ta till sig allvaret och lanserat gigantiska finanspolitiska atgarder, saval
som penningpolitiska. Aven i Sverige har regeringen pé ett mycket fortjanstfullt satt
lanserat atgérder som uppgar till minst 300 miljarder kronor. En nationell samling rader
nu 6verallt.

Bankerna har i denna situation en nyckelroll. De ska med hjalp av centralbankerna se till
att likviditeten i samhallet fungerar och att bista till att livskraftiga foretag inte gar i
konkurs pa grund av likviditetsproblem. Detta skapar samtidigt en stor osakerhet.
Sakerligen kommer manga foretag att drabbas hart, vilket riskerar att leda till
kreditforluster for bankerna. Det blir darfor en gyllene balansgang att se till att det finns
likviditet i systemet, stotta foretag som behover extra krediter och darigenom ta sitt
samhallsansvar, samtidigt som man inte riskerar stora egna kreditférluster som kan skaka
det finansiella systemet. Har kommer att kravas ett nara, arligt och 6ppet samarbete
mellan banker, centralbanker och myndigheter for samhallets basta. Vilka som blir
eventuella vinnare eller forlorare ar naturligtvis svart att sia om. Har kommer kvaliteten
pa ledning och styrelse att vara avgoérande. Lagg till detta det dramatiska prisfallet pa
olja, vilket dessutom skapar ytterligare osakerhet for potentiella kreditférluster for
foretag engagerade inom den industrin, men dven i storsta allmanhet for oljeberoende
ekonomier sdsom Norge, som annars varit nagot av en "saker hamn”.
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