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Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning februari:

Tellus Globala Investmentbolag -5.66%

MSCI AC World NDTR [SEK] -7.65%

Avkastning i ar

Tellus Globala Investmentbolag -1.08%

MSCI AC World NDTR [SEK] -5.30%
Avkastning 3 ar

Tellus Globala Investmentbolag 61.51%
MSCI AC World NDTR [SEK] 31.38%

Avkastning fr omstrukturering 1 juli 2015

Tellus Globala Investmentbolag 79.71%

MSCI AC World NDTR [SEK] 55.00%

Sharpe 1.17

Informationskvot 2.11

Standardavvikelse 15.08%

NAV (200228) 219.19
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad

Startdatum 20 januari 2012

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)

Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0004646628

Bankkonto SEB 5851-1078886

Bankgiro 867-0002

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 0,9 %

Rorlig avgift Utover den fasta avgiften utgar en

prestationsbaserad erséattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens 6veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar hallbarhetsrating™ & & €3 & 8

Morningstar rating™ % % % % %

Vi har valt att investera i de bolag som &gs och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, héllbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Ménga av varldens framsta investerare och foretagare sasom Jeff Bezos, Jack Ma
& Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktariseras ofta av
entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till &garskap och goda
kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag 6ver hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.
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MSCI AC World NDTR [SEK] omré&knat till SEK
Forvaltarkommentar

Nar jag nu sitter och skriver en forvaltarkommentar och jamfér med hur det sag ut for en manad
sedan s ar det som tva skilda varldar och situationen kénns i det narmaste surrealistisk. For inte mer
an drygt en méanad sedan hade vi en ny "all time high” pa fonden. Nu &r i princip hela vérlden i
undantagstillstand. Gator, restauranger och arbetsplatser gapar tomma och vi upplever kursfall som vi
inte sett sedan finanskrisen 2008. New York b&rsen hade haromdagen sin storsta enskilda nedgangen
sedan den svarta mandagen 19 oktober 1987. Allt orsakat av ett virus som vi i allmanhet inte ens
kande namnet pa for drygt tva manader sedan. Detta om nagot vittnar om hur global varlden &r i dag,
pé bade gott och ont.

I vart forra marknadsbrev skrev vi att vi blivit lite mer forsiktiga i var forvaltning, just pa grund av
corona viruset och dess effekter. Marknaden hade tagit till sig nyheterna om vad som hénde i Wuhan
i Kina. Vi fick en korrektion pa aktiemarknaden, som snart var aterhamtad. Det stod da klart att
branscher som rese- och hotellnaringen skulle fa det lite tuffare, lyxvarubranschen, med Kina som sin
storsta marknad, drabbades av en minskad forsaljning. Laget idag &r helt annorlunda - idag star stora
delar av vérlden i princip stilla. Manniskor rekommenderas att stanna hemma, &ldre isoleras och
verksamheter stanger ned, eller tvingas att stanga ner. Konsekvenserna av detta ser vi 6verallt i
samhallet, ver stora delar av vérlden, men tydligast i vastvarlden. Nar jag blickar tillbaka hur det sag
ut fér en manad sedan var antalet corona smittade i vérlden ca 40 000 med ca 1 000 dodsfall. Idag
skriver vi den officiella siffran till ca 200 000 smittade och ca 8 000 déda. Sannolikt kan vi lagga till
minst tva nollor ytterligare till antalet smittade. Ingen vet. Manniskor blir alltmer oroliga och denna
oro sprider sig alltmer i samhallet. En oro for en influensa som, enligt experterna, de flesta som
smittas far mycket lindriga symptom av. Vi [6per en allt storre risk att effekterna av alla de atgarder
som nu vidtas for att begransa smittspridningen, att "sténga ned” hela sammbhallen, kommer att fa
mycket stérre negativa konsekvenser &n sjalva viruset i sig.

Det ar just det som ar det prekdra med denna situation - ingen vet vilka konsekvenserna blir i det
korta eller langa perspektivet. Om det &r nagot finansmarknaderna starkt ogillar &r det osékerhet. | en
osaker situation kan man inte rakna pa konsekvenser och heller inte ha en uppfattning om vilka
effekterna, i ekonomiska termer, blir vid olika scenarior pa konjunkturen i stort eller for olika
branscher och bolag. Finanskriser i varierande grad har marknaden hanterat tidigare, men detta ar
nagot nytt och det finns darmed ingen riktig erfarenhet att luta sig emot.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Alphabet 5.08%
2 Microsoft 4.99%
3 Amazon 4.72%
4 Apple 4.21%
5 Alibaba Group 4.01%
Total: 5 storsta innehaven 23.01%

Geografisk exponering %

48%

- 9%

3%
= Danmark = Frankrike
Kina Norge
= Schweiz = Spanien
m Storbritannien = Tyskland
= USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
* Bli kund och andelséagare

* Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person

* Fondens Faktablad

*  Fondens informationsbroschyr

TELLUS
FONDER

Under februari foll vart jamférelseindex MSCI All Country World (SEK) med 7,65 %, Tellus Globala
Investmentbolag drabbades hart, men lyckades begransa nedgangen till 7,65 %. Sedan arets start har Tellus
Globala Investmentbolag avkastat -1,08 %, medan nyss namnda index avkastat -5,30 %. Sedan
omstrukturering av fonden 1 juli 2015 uppgar avkastningen for Tellus Globala Investmentbolag till 79,71 %
och for MSCI All Country World (SEK) till 55,00 %. Vi kanner oss darmed tillfreds med utvecklingen saval i
absoluta som relativa termer.

Det som bidrog mest positivt till utvecklingen under februari var ett skydd i form av sélda S & P 500 terminer,
en hog kassa och innehavet i det kinesiska utbildningskonglomeratet Tal Education. De stérsta negativa
bidragen under manaden kom fran det amerikanska konglomeratet Apple, efter att ha varnat fér corona
virusets negativa paverkan for verksamheten i Kina, samt fran det amerikanska IT-sakerhetskonglomeratet
Fortinet. Vi far dock se detta i ljuset av att bada dessa bolag hade en mycket stark kursuppgangunder 2019
och fram till vandningen i mitten av februari.

Vi har under februari gjort tva nyinvesteringar i fonden i féretag som vi varit investerade i vid tidigare
tillfallen. Dels det kanadensiska gruvkonglomeratet Barrick Gold, som framforallt 4ger andelar i olika
gruvbolag som utvinner guld, och dels det amerikanska foéretaget CME Group som bedriver savél borshandel
som utveckling av handelssystem. Anledningen till dessa tva investeringar &r att forsoka hitta bolag med en
lagre korrelation till den generella borsutvecklingen. Guld som ar Barricks stérsta tillgang brukar kunna tjana
som en “saker hamn” vid borsturbulens och CME Group gynnas av volatilitet i finansmarknaderna, bland
annat genom ett 6kat anvandande av derivatinstrument. Vi har sélt tva bolag i sin helhet, bada pa grund av
dess stora exponering mot den kinesiska ekonomin. Dels det Hong Kong baserade forsakringskonglomeratet
Aia Group och dels det franska lyxvaru-konglomeratet LVMH. Vi ser dock mycket positivt langsiktigt pa LVMH
och kommer att ta in bolaget i var portfélj igen nar marknadslaget blir gynnsamt. Det ar ett dgarlett
entreprendrsbolag med en hogkvalitativ och fokuserad lyxvaruportfolj, som passar val in var tematiska
investeringsansats kring livsstilsforandringar. Bada innehaven har totlat sett givit en mycket bra avkastning.
Om osakerheten om framtiden var stor i vart forra marknadsbreyv, sa ar den d&nnu mycket storre idag.
Konsekvenserna av corona virusets utbredning har tyvarr éverskridit de mest pessimistiska gissningarna. | dag
ar i princip hela vastvérlden nedstangd och slackt. Verkligheten liknar en science- fiction film och véarlden ar
definitivt annorlunda &n for bara en manad sedan. De ekonomiska konsekvenserna ar oméjliga att 6verblicka.
| slutet av manaden ska foretag betala I6ner, fakturor och amorteringar. Det kommer att bli utmanande for
manga foretag, och speciellt for mindre verksamheter. Statsmakter och centralbanker har dock varit snabba
att ta till sig allvaret och lanserar gigantiska finanspolitiska atgérder, séval som penningpolitiska. Aven i
Sverige har regeringen pa ett mycket fortjanstfullt satt lanserat atgérder som uppgar till minst 300 miljarder
kronor och mer kommer sékert inom kort. En nationell samling rader nu Gverallt.

Hur ska vi da som investerare se pa situationen? Den &r naturligtvis mycket svarbedémd, framforallt i det
korta perspektivet. En sak ar dock klar, att corona virusets spridning kommer att minska och slutligen
upphéra. Vaccin och botemedel kommer och det normala livet kommer att atervanda. Nar detta sker kan
dock ingen svara pa idag, vilket ar det som gor finansmarknaderna sa skora. Det borjar sa smatt komma lite
positiv information, som skulle kunna lugna oron pa marknaden. Smittspridningen i Kina har i princip
upphort och alltfler friskforklaras och dven fran Sydkorea kommer uppmuntrande signaler. Produktionen i
Kina och samhallet borjar aterga till det normala. Produktionskapaciteten 6kar nu stadigt, nar alltfler fabriker
startar sin verksamhet, och &r uppskattningsvis uppe i ca 70 %. Apple har ater 6ppnat alla sina
forsaljningsstéllen. Det finns tidiga indikationer pa att smittspridningen i Lombardiet, som ju &r den mest
utsatta regionen i ltalien, ar i avtagande. N&r smittspridningen val kommer att minska i vastvarlden i
kombination med de enorma stédpaket som lanserats, finns formodligen en stor potential till en bade snabb
och stor uppgang pa varldens borser, da aktiemarknaden alltid blickar framat. En annan mycket viktig
pusselbit med den radande krisen &r att den till skillnad mot finanskrisen inte &r strukturell, vilket ger
majlighet till en mycket snabbare dterhdamtning. Det aterstar bara att se nar detta sker och hur mycket
mansklig och ekonomisk skada som &samkats under tiden.

Hur agerar vi da under radande marknadsomstandigheter? | det korta perspektivet ar det viktigaste att
hantera risken, se till att halla vardena sa intakta som mgjligt. Vi har darfor haft och kommer ha en maximal
kassaandel pa 10 % och vi har aven anvant oss av majligheten till att i begransad omfattning anvanda
derivatinstrument for att skydda portféljen. Detta har vi gjort genom att salja terminer pa S & P 500. Det ar
idag viktigt att inte lata sig luras av att det ser billigt ut, bara for att de flesta aktier sjunkit mycket. Det géller
att ha "is i magen” och avvakta med att 6ka aktieandelen, tills de forsta tecknen pa att smittan &r i avtagande
borjar synas. Da kommer det att finnas manga valskotta foretag att kopa till 1dga kurser och som passar in i
var tematiska investeringsansats.Tills dess “vilar vi pa hanen”, da det nu &ar helt andra parameterar an
traditionell fundamental bolagsanalys som styr marknaden. Da corona viruset harstammar fran Kina och det
foljaktligen var Kinas ekonomi som drabbades forst, tror vi ocksé att Kina kommer att vara bland de lander
som forst kommer att aterhdmta sig. Solen gar ju som bekant upp i Oster, vilket denna gang troligtvis aven
kommer galla for finansmarknaderna och da speciellt i branscher med sallankdpsvaror, sdsom
lyxvaruindustrin, mobiltelefoner mm. Vi kan redan nu se bolag som exempelvis kinesiska bolaget Tencent
Holding, med dgande inom noje/forstroelse sasom mobil- och dataspel och musik, har sett en stigande
forsaljning efter corona virusets utbrott, da folk mer eller mindre patvingat maste stanna hemma. Bolaget,
som finns som ett av innehaven i fonden, kom nyligen med den hisnande vinstsiffran for 2019, som
motsvarar 119 miljarder krornor...

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha en
s& hog forutsagbarhet som maojligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det &r inte sdkert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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