Tellus Globala Investmentbolag
Manadsrapport mars 2020

Forvaltare

TELLUS
FONDER

Om Tellus Globala Investmentbolag

Jan Petersson

Har arbetat med finansiell
verksamhet sedan 1988 och har
en bred aktiemarknadserfarenhet

fran forvaltning och aktiemakleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.

Placeringsrad
Jan Petersson
Thomas Eriksson
Bo Pettersson

Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning mars:

Tellus Globala Investmentbolag -7.69%
MSCI AC World NDTR [SEK] -11.67%
Avkastning i ar

Tellus Globala Investmentbolag -8.69%
MSCI AC World NDTR [SEK] -16.35%
Avkastning 3 ar

Tellus Globala Investmentbolag 50.41%
MSCI AC World NDTR [SEK] 15.49%

Avkastning fr omstrukturering 1 juli 2015

Tellus Globala Investmentbolag 65.89%
MSCI AC World NDTR [SEK] 36.91%
Sharpe 0.95
Informationskvot 2.39
Standardavvikelse 15.86%
NAV (200331) 202.34

Fakta om fonden

Fondkategori
Forvaltare
Startdatum
Valuta

Riskklass
Fondstruktur
Miljo-etisk hansyn
ISIN-kod
Bankkonto
Bankgiro
Handel och kurs
Fast avgift
Rorlig avgift

Vardepappersfond

Jan Petersson med placeringsrad
20 januari 2012

SEK

Riskprofil 5 (i skalan 1-7)

ucITs

Ja

SE0004646628

SEB 5851-1078886

867-0002

Dagligen

09 %

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad erséattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens 6veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.

Morningstar hallbarhetsrating™ & & €2 & 8

Morningstar rating™ % % J %k

Vi har valt att investera i de bolag som &gs och drivs av nagra av vérldens
framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjdrna nar vi
valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, héllbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Ménga av varldens framsta investerare och foretagare sasom Jeff Bezos, Jack Ma
& Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktériseras ofta av
entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till &garskap och goda
kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag 6ver hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Utveckling over tid
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Forvaltarkommentar

Mars manad blev en minst sagt dramatisk manad pa finansmarknaderna som en féljd av
den snabba spridningen av corona viruset. Den amerikanska b&rsen visade den storsta
nedgéangen pa en enskild vecka sedan 1933. Véljer vi att se pa svenska OMX-index fran
toppen den 19 februari till botten den 23 mars, sé foll det med 32 %. | samband med de
stora stimulanspaketen som bérjade lanseras i mitten av mars och darefter bara
forstarkts, har borsen boérjat vadra morgonluft och se ett liv bortom corona. OMX har
sedan botten fram till 20 april stigit med ca 19 %, men ligger fortfarande 19 % under
toppnivan. Magnituderna ser likartade ut globalt. Hastigheten pa spridningen och
effekterna av dem har nog 6vertréffat de allra mest pessimistiska prognoserna. Vi kan
snabbt konstatera att den varld vi beskadar idag ser helt annorlunda ut én vad den
gjorde for sa kort tid som for tvd manader sedan. Nér jag satt och skrev
marknadskommentarerna for en manad sedan var den officiella smittsiffran i varlden
200 000 och antalet déda 8 000. Idag skrivs samma siffror till 2 500 000 respektive

170 000. Vara tankar gar naturligtvis till dem som drabbats av sjukdomen Covid 19
framfart bade direkt och indirekt. De ekonomiska konsekvenserna har tyvérr inte heller
|atit vénta pa sig och vi ser rekordmanga varsel och féretag, som bara for nagra
manader sedan s&g framtiden an med tillférsikt, nu star infér de kanske stérsta problem
de nagonsin har upplevt. Det spelar i princip ingen roll vart vi vander oss i vérlden sa ser
det mer eller mindre likadant ut, utom for Kina dar situationen ser ut att sakta
normaliseras, da man ju var forst in i corona pandemin.

Under mars foll vart jamforelseindex MSCI All Country World (SEK) med 11,67 %, Tellus
Globala Investmentbolag drabbades ocksa hart, men lyckades begrénsa nedgéngen till
7,69 %. Sedan arets start har Tellus Globala Investmentbolag avkastat -8,69 %, medan
nyss namnda index avkastat -16,35 %. Sedan omstrukturering av fonden 1 juli 2015
uppgar avkastningen for Tellus Globala Investmentbolag till 65,89 % och for MSCI All
Country World (SEK) till 36,91 %. Vi kénner oss darmed tillfreds med utvecklingen saval i
absoluta som relativa termer.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Amazon 5.90%
2 Microsoft 5.86%
3 Alphabet 5.25%
4 Alibaba 4.90%
5 Apple 4.78%
Total: 5 storsta innehaven 26.69%

Geografisk exponering %

® Frankrike ® Japan Kanada
Kina = Schweiz = Spanien
m Sverige m Tyskland = USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
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Bli kund och andelséagare
Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Fondens Faktablad

Fondens informationsbroschyr

FONDER

Det som bidrog mest positivt till utvecklingen under mars var innehavet i Amazon som
gynnas av att e handeln okar i annu hogre utstréckning dn normalt da manga affarer
vérlden Over &r stangda och ett skydd i form av sélda S & P 500 terminer. De storst negativa
bidragen kom fran det brittiska Private Equity bolaget 31 och det franska konglomeratet
Veolia som framforallt ar verksamt inom avfallshantering och vattenforsérjning.

Vi har under mars gjort tre nyinvesteringar i fonden och vi har ocksa salt tre bolag i sin
helhet. De nya investeringarna vi gjort ar dels i ett innehav som funnits med i portféljen
storre delen av tiden men som vi salde vid corona krisens utbrott, det franska
lyxvarukonglomeratet LVMH (Loius Vuitton Moet Hennessy). Da Kina &r varldens storsta
marknad for lyxvaror, men ocksa det forsta landet att drabbas av corona virusets utbrott
valde vi d att sélja bolaget. Kina visar nu klara tecken pa terhamtning, vilket ocksa
rapporterades i bolagets kvartalsresultat nyligen, varfor vi nu har kommit tillbaka in i aktien
pa lagre nivaer an vad vi salde. De tva 6vriga bolagen ar Netflix som bade distribuerar och
producerar film och ar en av de stora vinnarna nar manniskor spenderar mer tid hemma och
det japanska konglomeratet Fuji Film som har en lakemedelsverksamhet dar man aktivt
jobbar med en potentiell medicin mot just corona viruset. De bolag vi salt ar det svenska
fordonskonglomeratet Volvo, det spanska infrastrukturkonglomeratet Ferrovial och det
brittiska Private Equity bolaget 3I. Alla dessa tre forséljningar resulterade i férluster som
uppkommit i corona rasets spar.

Hur agerar man som investerare under rddande omstandigheter? Som vi vet sa ar borsen
inte en spegelbild av den rddande situationen, utan en bild av vad investerarkollektivet drar
for slutsatser om framtiden. Det som sker just nu &r redan historia i borsens 6gon.
Aktiemarknaden kommer naturligtvis fortsattningsvis att vara kanslig for férandringar i
utvecklingen av smittspridningen och det kan naturligtvis bli bakslag pa vagen. Stora
nedgangar mots historiskt sett av mycket snabba aterhamtningar och de borjar ofta nar det
ser som morkast ut, d&ven om det vid stunden kan vara svart att se. Vad kan vi se for trender
nu? Och vad kommer vi att rikta vara investeringar mot? Geografiskt sett har
aterhdmtningen startat i Kina, saval vad géller produktion som konsumtion, varfor foretag
med exponering dit gynnas relativt sett. Vi har tidigare namnt var investering i LVMH som
ett exempel pa detta. Vi har sett en tydlig digitaliseringstrend i samhallet under de senaste
aren. Denna trend ser ut att forstarkas ytterligare som en féljd av corona smittspridningen
och dess effekter pa livet. E-handeln 6kar ytterligare, streaming tjanster av olika slag okar,
den digitala halsovarden Okar, det digitala métesrummet har 6kat i betydelse pa bekostnad
av resor och fysiska méten. Exempel pa bolag i fonden som gynnas av just dessa trender ar
Amazon, Alibaba, Tencent, Tal Education och Netflix. Nya grupper sasom "yngre aldre" har
sannolikt i allt hogre grad borjat begagna sig av digitala tjanster genom att knuffas in i det
genom patvingade karantaner i samhallet. Sannolikt kommer vi inte tillbaka till samma
afférsresande som fore corona, da det digitala motesrummet visat sig bade tids- och
kostnadsaffektivt. Resultatmassigt kommer nog dock de flesta foretag att belastas mer och
under en langre tid an vad vi tidigare antagit. Sannolikt kommer dven tredje kvartalets
resultat att vara "coronasmittade”, men &terigen - finansmarknaderna anpassar sig efter hur
man tror att det ser ut om ca 9 — 12 manader och inte hur det ser ut idag. Vi har darfor trots
alla problem vi ser i nértid en mer positiv syn pa aktiemarknaderna idag an vid forra
manadsskiftet.

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sa hog forutsagbarhet som maojligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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