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Nowo Fund i korthet

Avkastning mars

Nowo Fund -7.12%
MSCI Europe -13.50%
OMRX Treasury Bill -0.02%
Avkastning i ar

Nowo Fund -9.99%
MSCI Europe -19.97%
OMRX Treasury Bill -0.07%
Sharpe (kalla: Morningstar) 0.36
Nav (200331) 118.34
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Den prestationsbaserade avgiften
uppgar till 20 % av fondens
avkastning som &verstiger en
avkastningstroskel, definierad som
50 % MSCI Europe och 50 % OMRX
Treasury Bill Index (f.d.
statsskuldvaxelindex) som
motsvarar den “riskfria rantan”.

Morningstar héllbarhetsrating™ @ % @ @

Morningstar rating™

* %k ok k

Fondens storsta aktieinnehav

Bolag % av fonden
1 Facebook 1.61%
2 Lundbergforetagen 1.59%
3 Latour Investment 1.59%
4 Berkshire Hathaway 1.59%
5 Investor 1.56%
Total: 5 storsta innehaven 7.94%

Mars manad blev en minst sagt dramatisk manad pa finansmarknaderna som en féljd av den
snabba spridningen av corona viruset med bland annat den amerikanska bérsen som visade den
storsta nedgangen pa en enskild vecka sedan 1933. Hastigheten pa spridningen och effekterna
av den har nog overtraffat de allra mest pessimistiska prognoserna. Vi kan snabbt konstatera att
den varld vi beskadar idag ser helt annorlunda ut &n vad den gjorde for sa kort tid som for tva
manader sedan. Vara tankar gar naturligtvis till dem som drabbats av sjukdomen Covid 19
framfart bade direkt och indirekt. De ekonomiska konsekvenserna har tyvarr inte heller latit vanta
pa sig och vi ser rekordmanga varsel och féretag som bara for nagra manader sedan sag
framtiden an med tillforsikt star nu infor de kanske storsta problem de nagonsin har upplevt. Det
spelar i princip ingen roll vart vi vander oss i varlden sa ser det mer eller mindre likadant ut,
utom for Kina dar situationen ser ut att sa sakta normaliseras, da man ju var forstin i corona
pandemin.

Nedgangen for Nowo Fund i mars uppgick till 7,12 %, samtidigt som vart referensindex som
bestar av 50 % globalt aktievarldsindex (MSCI All Country World NDTR i SEK) och 50 % svenskt
ranteindex (T Bill Index) foll med 5,20 %. Sedan arets borjan uppgar nedgangen for Nowo Fund
dérmed till 10,12 % i jamforelse med namnda referensindex som gatt ned med 8,78 %.

Ja, detta &r ju sannerligen ingen munter lasning och hur tdnker man och hur agerar man som
investerare under radande omstandigheter? Som vi vet sa ar borsen inte en spegelbild av den
radande situationen, utan en bild av vad investerarkollektivet drar for slutsatser om framtiden.
Det som sker just nu &r redan historia i borsens gon. Om vi kort rekapitulerar mars manad och
analyserar de olika skeendena sa kan vi konstatera att borsfallen var dramatiska under de tva
forsta veckorna. Varfor? Jo, spridningen av corona viruset blev langt mycket snabbare &n vad alla
forvantat sig och i princip hela varlden slécktes ned. Ekonomin tvérnitade och star idag i princip
stilla globalt. Manga greps av mer eller mindre panik och agerade enligt devisen radda det som
raddas kan och aktier séldes urskiljningslost oavsett hur mycket eller lite de enskilda féretagen
drabbades. S& héande nagot. Regeringar och centralbanker varlden 6ver lanserade gigantiska
stimulanspaket som far raddningspaketen fran finanskrisen 2008/09 att blekna i jamforelse.
Blickar vi tillbaka pa kriser som finanskrisen och den efterfoljande skuldkrisen for sédra Europa,
de sé kallade PIGS landerna, sa var raddningsaktionerna fran stater och centralbanker bérjan till
slutet for dessa kriser. Framforallt uttalanden som “vi kommer att géras vad som behdvs, oavsett
hur mycket det ar” fick d& finansmarknaderna att vadra morgonluft sdval dd som nu. Vi vet att
anledningen till den nuvarande krisen inte ar strukturell som finanskrisen var och darfér finns det
god anledning att tro att aterhamtningen nar den kommer kan bli tdmligen snabb. Det viktiga ar
att begrénsa skadeverkningarna fram till dess och dér gor regeringar och centralbanker allt som
star i dess makt.

Hur har vi da agerat med ert kapital under denna stormiga manad? Vi gick in i mars med en
aktieandel pa ca 55 % att jamfora med 80 % vid arets borjan. | syfte att begransa riskerna
reducerade vi aktieandelen till som minst ca 35 % i mitten av manaden. | samband med de
enormt stora stodpaketen valde vi att aterigen 6ka aktieandelen till ca 50 % vid senaste
manadskifte och har déarefter fortsatt att 6ka den. Nya daliga nyheter kommer inte langre som
nagon dverraskning utan vi &r nog i dagslaget ganska medvetna om hur tufft det ar och da kan
man &terigen bérja se framat, dvs tiden efter corona som vi vet att den trots allt kommer. Aven
om vi just nu befinner oss mitt i stormen sa finns det de senaste dagarna tecken pa att
smittspridningen i de mest utsatta landerna Italien och Spanien bérjar minska. Aterigen,
finansmarknaderna anpassar sig efter hur man tror att det ser ut om ca 9 — 12 manader och inte
hur det ser ut idag. Vi har darfor trots alla problem vi ser en mer positiv syn pé& aktiemarknaderna
idag an vid forra manadsskiftet.

Aktiemarknaden kommer naturligtvis fortsattningsvis att vara kanslig for férandringar i
utvecklingen av smittspridningen av corona viruset och det kan naturligtvis bli bakslag pa végen.
Jag vagar dock sticka ut hakan i min tro att vi pa finansmarknaderna har det varsta bakom oss.
Det ar i princip omojligt att kontinuerligt sélja pa toppen och képa pé botten. Vad vi dock vet ar
att genom ett kontinuerligt sparande sa kommer man att med atminstone en del av sina kop att
tréffa botten och att aktier langsiktigt ger en avkastning pa drygt 7 % om aret sett 6ver tiden.
Stora nedgangar mots historiskt sett av mycket snabba aterhamtningar och de borjar ofta nar
det ser som morkast ut, d&ven om det vid stunden kan vara svart att se. Jag bifogar darfor ett
diagram pa den svenska borsen sedan milleniumskiftet, dar vi sett antal stora nedgangar med
efterféljande snabba aterhamtningar vilket kan vara betryggande att beskada nar man tycker att
det ser som morkast ut.
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