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Forvaltningsberdttelse

Styfelsen och verkstdllande direktéren for Tellus Fonder AB, 556702-9557, far harmed avge arsberittelse fér
perioden 2019-01-01 - 2019-12-31 avseende Tellus Bank & Finansfond, 515602-8820.

Allmédnt om verksamheten

Tellus Fonder erhdll tillstind att driva fondbolagsverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonderden den 1 december 2006. Tellus Fonder férvaltar sedan februari 2017 Tellus Bank &
Finansfond. Fonden investerar i europeiska bank- och finansaktier ach har en varierande aktieexponering.
Bank och Finanssektorn karaktdriseras av en hég direkt avkastning. Fonden &r utdelande for att kunna ge
denna direkt avkastning vidare till vara investerare och passar ddrmed investerare som férutom att kunna ha

en potentiell vardetillvaxt i fondens tillgangar vill ha en direkt avkastning pé sitt investerade kapital. Ansvarig
forvaltare ar Jan Petersson.

Fondens utveckling

Avkastningen fér Tellus Bank & Finar.s uppgick till 5,22 % under 2019, efter avdrag for férvaltningsarvode.
Fondens jamférelseindex, aktiemarknadens riskpremium (3 % pad arsbasis) + réntan pa tre manaders
statsskuldvaxel uppgick under perioden till 2,60 %. Som referens kan ndmnas att Amundi ETF MSCI Euro Banks
som replikerar ett bankindex inom EURO omradet under samma period avkastade 13,82 %. Sedan fondens
start 1 februari 2017 har avkastningen uppgétt till 1,05 %, medan aktiemarknadens riskpremium (3 % pa
drshasis) + rdntan pa tre méanaders statsskuldvéxel uppgatt till 7,22 %. Under samma period har ndmnda
Amundi ETF MSCI Euro Banks uppgatt till -5,87 %.

Bank och finanssektorn utvecklades positivt under &ret, dock inte i lika hdg utstrackning som
aktiemarknaderna generellt. Olika delar av Europa hade alla sina problem under aret vilket hammade
avkastningen under aret i jamférelse med den annars sa generellt starka aktiemarknaden. | Storbritannien var
den s3 kallade BREXIT det stora orosmolnet, | Italien var det politisk oro, | Tyskland brottas bankerna med
strukturella kostnadsproblem. Norden som annars ansetts vara en valskott bankmarknad skakades av
penningtvittsskandalen i Baltikum som framférallt drabbade Swedbank efter att ha tréffat Danske bank redan
2018. Aven dvriga storbanker som SEB, Nordea och DNB var inte heller oberérda. Vi vet fortfarande inte vad
den ekonomiska utkomsten av detta blir, dar potentiella bétesbelopp fran USA fortfarande hénger i luften. |
linje med aktiemarknaderna generellt fick dock sektorn ett lyft mot slutet av &ret da USA och Kina traffade en
férsta dverenskommelse i sitt handelskrig. Nagot som annars verskuggade aktiemarknaderna generellt

tidigare under dret.

Den svenska kronan fortsatte sin negativa utveckling fran 2018, vilket paverkade fonden positivt.

Fondens placeringar
Tellus Bank & Finans har enligt fondbestammelserna placerat i Europeiska bank och finansaktier.

Aktieandelen har under &ret varierat mellan 67 % - 91 %. Aktieandelen vid arets utgang var 91 %. Generellt sett
har vi under aret haft en hog aktieexponering under aret som dkades annu mer mot slutet av aret.

Fonden har under aret haft drygt halften av sina aktieplaceringar i Norden och knappt héalften i dvriga Europa.
De enskilda land som upptog stdrsta delen av vara placeringar vid arets utgéng var Sverige och Norge med 25
% av fondférmogenheten i respektive land. Av fondférmégenheten var vid &rets slut 60 % placerat i
bankaktier, 21 % i férsakringsaktier, 10 % i dvriga finansiella aktier och resterande 9 % i likvida medel. Fondens
tva storsta placeringar vid arets utgéng var det tyska forsakringsbolaget Allianz och den franska banken BNP
Paribas. De enskilda aktier som bidragit mest positivt till avkastningen under aret var den schweiziska
férvaltaren av Private Equity fonder Partners Group och det tyska forsakringsbolaget Allianz. Det tvé
placeringar som bidragit mest negativt till avkastningen dr den svenska banken Swedbank som en félid av
penningtvittskandalen i Baltikum och den tyska banken Deutsche Bank.(
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Tellus Bank & Finans likviditet har under aret varit placerad pa konto hos SEB och Swedbank.

Tellus Fonder tilldmpar ett hallbarhetsperspektiv i sina investeringar och har undertecknat FNs principer for
hallbara investeringar.

Risker

Koncentrationsrisk/Marknadsrisk

Antalet innehav uppgick vid periodan slut till nitton. Fondens tio stérsta innehav uppgar till 54 % av
fondférmdgenheten. Koncentrationsrisken i fonden &r siledes relativt hég. D& fonden endast har exponering
mot finansiella aktier &r branschrisken mycket hég. Samtidigt har Bank & Finansfonden en flexibel aktieandel,
vilket leder till en sankt marknadsrisk ver tiden.

Valutarisk

Av fondens tillgangar dr en stor andel noterad i utldndsk valuta. Den stdrsta valutaexponeringen finns mot
EUR. Fonden valuta sdkrar inte sina innehav, vilket innebér att valutakursférdndringar paverkar fondens
avkastning. Under perioder med kraftiga valutarérelser kan dirfér fondens avkastning komma att avvika mot
utvecklingen pa de aktier fonden &ger. Under &ret har den svenska kronan férsvagats mot flertalet europeiska
valutor, vilket gynnat fonden.

Likviditetsrisk
Vid fondens nuvarande storlek och sammanséattning ar likviditetsrisken begrénsad.

Derivatinstrument

Enligt fondbestammelserna har fonden ratt att placera i derivatinstrument. Denna ratt har under perioden i
fraga inte utnyttjats.

Ovriga tillgangar och skulder

Vid periodens utgang uppgick fondens likviditet (kassadel) till 9 % av fondférmégenheten, vilken var placerad
hos SEB och Swedbank.

Férandring av fondférmdgenhet

Tellus Bank & Finans férmdgenhet uppgick vid &rets slut till 5758 806 SEK att jamféra med 5742 190 SEK vid
irets ingang. Andelsutgivningen uppgick till 5 361 034 SEK och andelsinlésen uppgick till 5 614 368 SEK. Fonden
Iimnade under aret en utdelning till fondandelsdgarna pa 137 218 SEK, motsvarande 2,12 SEK per andel.

visentliga hdandelser

Inga vasentliga handelser har intraffat under perioden i fraga.

Ersattning och férmaner

Antal anstillda som fatt fast eller rérlig ersattning utbetald 5

Den sammanlagda ersattningen uppgar till 1684742 (
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Det sammanlagda ersattningsbelopp som sérskilt reglerad personal fatt utbetalt

1) Anstéllda i ledande strategiska befattningar 1220000

2) Anstillda med ansvar fér kontrollfunktioner 720000

3) Risktagare 1220000

4) Anstillda vars ersattning uppgar till eller Gverstiger ersdttningen for nagon
i den verkstédllande ledningen 1
Summa ersattning till sarskilt reglerad personal 1220000

Redogérelse for hur ersdttning och férmaner till anstéllda har beréknats

Ersittning utgar i form av fast 16n och rérlig 16n. Rérlig I16n utgar fran vinsten i Tellus Fonder AB. Under 2019
har ingen rérlig ersittning utbetalats. Fondbolaget har efterlevt ersattningspolicyn och inga vasentliga
forandringar av bolagets ersattningspolicy har genomforts. 2
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Ekonomisk versikt

Fond- Andels-

férmégenhet, kr vérde

2019-12-31 5758 806 101,05
2018-12-31 5742190 96,04
2017-12-31 5148 661 107,85

1) Avser perioden 2017-02-01 - 2017-12-31

Jamfbrelseindex: SSVX 90 dagar + 3 %

Nyckeltal

Risk & Avkastningsmatt

Totalrisk 24 man % 1)

Totalrisk fér jamforelseindex 24 man % 2)

Aktiv risk 24 man % 3)

Genomsnittlig drsavkastning de senaste 2 dren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Fdrvaltningsavgift, fast %
Fdrvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Insdttnings - och uttagsavgifter %

Omsaéttning

Omsattningshastighet ggr

Omséttning genom nérstaende vardepappersbolag

Forvaltningskostnad

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid |6pande sparande av 100 kr/méan

Riskbeddmning derivat enligt dtagandemetoden
Hogsta hdvstang %

Ldgsta havstang %
Genomsnittlig havstang %

Antal utestdende
andelar

56 991,53
59 786,48
47 740,54

Utdelning Total -
perandel, kr avkastning, %

Jamforelse-
index, %

2,12 5,22 2,60

1,77 -10,95 2,34
= 7,85 1) 2,121)

2019-12-31

13,13
0,06
13,11
-3,20
0,36

1,00
86 344
0,84

2,14
Ingen

0,75
Ingen

104,91
6,46

5,22

0,61
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1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

2. Total risk anges som standarda‘vikelsen fér variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning melian fonden och dess
jamférelseindex. Uppgiften baseras p& manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna. ,

4
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Resultatrdkning

Belopp i kr

Intdkter och virdeférandring
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper
Vdrdeférandring pa fondandelar

Utdelningar

Valutakursvinster ach-férluster netto

Ovriga intakter

Summa intdkter och vardeférandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersdttning till fondbolaget

Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Not

2019-01-01-
2019-12-31

383 082
9 686
193 460
-22621
2469
566 076

-64 210
-2907
-91 790
-158 907

407 169

2018-01-01-
2018-12-31

-519 790
-100 990
140 006
-15134
482
-495 426

-67 957
-4 151
-30 699
-102 807

-598 233 |
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Balansrdkning

Belopp i kr Not

Tillgangar

Overlatbara virdepapper

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 2

Bankmedel och Gvriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet 23

Poster inom linjen

2019-12-31

5035310
215 227
5 250 537

511823
10057
5772417

10541
3070
13611

5758 806

Inga

2018-12-31

4047 891
219 357
4 267 248

1484493

5751741

8192
1359
9551

5742190

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmé&nna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt féljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Vérderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingdr i fonden virderas till marknadsvirde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas p& en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas p& en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstindigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvdnda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststillas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens Forenings riktlinjer ndr det galler framtagande av nyckel‘talZ
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Noter

Not1 Virdefdridndring pa finansiella instrument

Virdefordndring pa dverlatbara vardepapper
Realiserade vinster

Realiserade forluster

Orealiserat resultat

Summa

Virdeférandring pa fondandelar
Realiserade vinster

Realiserade forluster

Orealiserat resultat

Summa

Summa

Not 2 Finansiella Instrument

Per 2019-12-31 innehades foljande finansiella instrument.

Viardepapper

Bransch

Overlatbara virdepapper
Kategori 1

ALLIANZ, Tyskland, EUR

BARCLAYS PLC, Storbritannien, GBX

BNP PARIBAS, Frankrike, EUR

DNB, Norge, NOK

HANNOVER RE, Tyskland, EUR

HOIST FINANCE

NORDEA, Finland

PARTNERS GROUP, Schweiz, CHF

RESURS HOLDING

SAMPO, Finland, EUR

SEB A

SPAREBANK ASA, Norge, NOK

SPAREBANKEN TELE, Norge, NOK

SPAREBANKEN VEST, Norge, NOK

SPOL SPAREBANKEN, Norge, NOK

STOREBRAND, Norge, NOK

SWEDBANK AB A

UNICREDIT SPA, Italien, EUR

2019-01-01-
2019-12-31

278 730
-648 106
752 458

383 082

22 264
-69 576
56 998

9686

392768

2019-01-01-
2019-12-31

120 488
-213013
-427 265

-519 790

9583
-42931
-67 642

-100 990

-620 780

Antal Marknadsvirde Andel %

175 401513 6,97
10 000 222 865 3,87
700 388 496 6,75
1500 262 408 4,56
175 316 761 5,50

6 000 299 640 5,20
3500 264 740 4,60
30 257 626 4,47

6 000 360 900 6,27
600 245 257 4,26
3000 264 240 4,59
1500 160 005 2,78
2500 346 678 6,02
3500 236701 4,11
2000 197 340 3,43
3500 257 683 4,47
2 000 278900 4,84

2 000 273 558 4,75 ;
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Summa Kategori 1 - : ' S - '45"0 87 44
’
Summa Overlatbara virdepapper 5035310 87,44
Fondandelar
Kategori 2
AMUNDI ETF MSCI EU B, Frankrike, 250 215227 3,74

- Mutual Fund

Summa Kategori 2

25227

s
3,74

Summa Fondandelar 215 227 3,74
Summa vidrdepapper 5250 537 91,17
Ovriga tillgangar och skulder 508 269 8,83
Fondférmégenhet 5758 806 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vdrdepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.
2. Bvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfdér EES.
3. Overlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad

och Gppen for alimanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar foremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar
reglerad och éppen for allmanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad

marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten.

7. Bvriga finansiella instrument. -
[
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Not3 Fordndring av fondformdgenhet

Fondférmdgenhet vid drets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Lamnad utdelning

Periodens resultat enligt resultatrdkning

Fondférmogenhet vid periodens slut

2019-01-01-
2019-12-31

5742190
5361034
-5614 368
-137 219
407 169

5 758 806

11

2017-12-31

5148 661
3563211
-2 272706
-08 743
-598 233

5742190

Y
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Lusch & Co Revision AB

Auktoriserad revisor Leif Liisch

Revisionsberiittelse

Till andelséigarna i Tellus Bank &
Finansfond
Org.nr. 515602-8820

Rapport om arsberiittelse

Uttalanden

Jag har i egenskap av revisor i Tellus Fonder AB,
org nr 556702-9557, utfért en revisic. av
arsberéttelsen for Tellus Bank & Finans,ond for ar
2019,

Enligt min uppfattning har &rsberittelsen upprattats
i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om
vérdepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av Tellus Bank &
Finansfond finansiella stidllning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat for
dret enligt lagen om vérdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om
vérdepappersfonder.

Grund for uttalanden

Jag har utfSrt revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag
dr oberoende i forhéllande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort
mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat 4r
tillrdckliga och dndamaélsenliga som gruad for mitt
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det dr fondbolaget som har ansvaret for att
arsberittelsen upprittas och att den ger en
rattvisande bild enligt lagen om vérdepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om
vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven for
den interna kontroll som det beddmer &r nédviandig
for att uppritta en arsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pi misstag.

Revisorns ansvar

Mina mél &r att uppna en rimlig grad av sikerhet
om huruvida &rsberittelsen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag, och
att lamna en revisionsberittelse som innehéller
mina uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av
sidkerhet, men dr ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisicassed i

Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund
1 drsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag
professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och beddmer jag riskerna for
visentliga felaktigheter i &rsberéttelsen, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pa
misstag, utformar och utfgr
granskningsatgirder bland annat utifrdn dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgéra
en grund for mina uttalanden. Risken for att
inte upptdcka en vésentlig felaktighet till f5ljd
av oegentligheter dr hogre 4n for en vésentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

e skaffar jag mig en forstdelse av den del av
fondbolagets interna kontroll som har betydelse
fér min revision for att utforma
granskningsatgdrder som 4r ldmpliga med
hénsyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala mig om effektiviteten i den interna
kontrollen.

e utvidrderar jag lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvinds och
rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvirderar jag den dvergripande
presentationen, strukturen och innehallet i
arsberittelsen, ddribland upplysningarna, och
om darsberittelsen dterger de underliggande
transaktionerna och héndelserna pé ett sétt som
ger en rittvisande bild.

Jag maste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Jag maste ocksé informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuellia betydande brister i den
interna l7ontrollen som jag/identifierat.

Stockhélm der?S april 2020
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Leif Liisch |

Auktoriserad revisor
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