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Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning april

Tellus Bank & Finansfond 4.73%
SSVX90 + 3% 0.23%
Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond -16.30%
SSVX90 + 3% 0.93%

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond -14.54%
SSVX90 + 3% 8.11%
Sharpe -0.27
Informationskvot -0.68
Standardavvikelse 18.48%
NAV (200430) 84.19
Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 februari 2017

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 5 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0009522410

Bankkonto SEB 5851-1111530
Bankgiro 374-1071

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 10 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig rénta pa en
tremanaders statsskuldvaxel per
manad och med ett tillagg pa 3 %,
vilket ar ett bedémt
aktiemarknadspremium.

Morningstar rating™ n/a

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga réntor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga for ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa férutsattningar.
Trots detta vérderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljé mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha méjlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden ar darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvdnder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svangningar som denna sektor kan uppvisa.
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Tellus Bank & Finansfond —SSVX+3%

Forvaltarkommentar

Den minnesgode kanske kommer ihag att jag i forra forvaltarkommentaren stack ut
hakan med en syn att vi haft det vérsta bakom om oss p& bérsen. Aven om corona
pandemin fortsatter att pldga oss och paverka vara liv i stor utstrackning med svara
konsekvenser for saval hélsa som ekonomi. Arbetsldsheten skenar och ekonomin star i
princip still, men &nda fortsatter bérserna uppat. Hur kommer detta sig? Borsen ar
rationell och ser framat ca ett ar i tiden och baserar féretagsvarderingar pa formodade
framtida vinster och inte dagens vinster (eller forluster). Mycket talar for att vi om ett ar
ar tillbaka till en "normal” verklighet och att da ekonomin har repat sig och merparten
av arbetstillfallena har aterkommit. Fér borsens utveckling ar oftast riktningen pa
ekonomin och féretagens resultat viktigare an de absoluta nivaerna pa den ekonomiska
aktiviteten.

Vi tycker trots den svara situation vi befinner oss i just nu att det finns en hel del
ljusglimtar som understodjer vart positiva borsscenario. | framférallt de utvecklade
ekonomierna sasom EU omradet, daribland Sverige, Nordamerika och de stora asiatiska
ekonomierna sasom Kina, Sydkorea och Japan ser det ut som smitto trenden och
dodstalen ar pa vag nedat och att vi formodligen sett det vérsta av corona pandemin.
Det ser dessutom ut som vi kommer allt ndrmare ett vaccin. Nu sker en forsiktig
Oppning av manga ekonomier till ndgot som liknar en svensk niva. Det betyder ocksa
att foretagens intakter sa sakta borjar komma tillbaka, precis som arbetstillféllena.
Betydligt dystrare ser det ut fér manga befolkningsrika lander med en allmént lagre
levnadsstandard och mindre sjukvardsresurser som Ryssland, Brasilien, Mexico och
Indien med flera dar vi tyvarr nog inte sett det vérsta annu.

Tellus Bank & Finans steg med 4,73 %, samtidigt som den Bank ETF som vi brukar
referera till (Amundi MSCI Euro Banks) som ett proxy for den europeiska banksektorn
sjonk med 0,54 %, medan vart jamforelseindex som &r aktiemarknadens arliga
riskpremium pa 3 % + réntan pa en tre manaders statsskuldvaxel steg med 0,93 %.
Sedan arets borjan har Tellus Bank & Finans haft en avkastning pa -16,30 %, namnda
ETF -31,74 % och fondens jamforelseindex 0,93 %. Sedan fondens start 1 februari 2017

har Tellus Bank & Finans avkastat -14,54 %, namnda ETF -43,39 % och fondens
jamforelseindex 8,11 %.
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Fondens storsta innehav

Déa fonden &r utdelande &r direktavkastningen en central faktor vid férvaltningen av fonden. Vi
har en hog andel aktier i fonden for att ta del av just denna. Manga banker har dock pa grund av

den stora osédkerheten pahejade av regeringar och centralbanker valt att stélla in utdelningarna
eller skjuta pa utdelningsbeslut till hosten. Risken finns att nuvarande kris kan komma att ge

0,

Bolag % av fonden kreditforluster for hela banksystemet och det géller att ha sa starka balansrakningar som mojligt

for att kunna Gvervintra krisen. Vi 6kade aktieandelen under april till 82 % att jamféra med 75 %
1 Sparebanken 8.12% vid utgangen av forra manaden som en foljd av generellt starka aktiemarknader, dven om just
> Allianz 6.47% denna sektor generellt hade en svag utveckling.
3 Hannover Re 6.37% De placeringar som bidrog mest positivt till avkastningen under april var ett den svenska banken

. SEB som levererade et bra resultat och den norska sparkoncernen Storebrand. De investeringar

4 Sampo 5.95% som hade mest negativ paverkan pa avkastningen var den svenska nischbanken Resurs Holding,
5 SEB 5.75% dar sannolikheten for kreditforluster &r storre &n hos de traditionella bankerna vid en
Total: 5 stérsta innehaven 32.66% lagkonjunktur och det tyska forsakringsbolaget Allianz. Vi har gjort tre nyinvesteringar under

Geografisk exponering %
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Mer information om fonden

forlust, medan placeringen i Xact Baer gav en vinst.

Banksektorn har ju en sérstéllning i ekonomin genom att den &r sa integrerad till

manaden. De nya innehaven ar den spanska banken Santander och de tyska bankerna Deutsche
Bank och Commerzbank. Anledningen till dessa investeringar ar att vi ser en storre havstang i
Kontinentaleuropa och sddra Europa nar dessa ekonomier nu star under en forsiktig 6ppning i
jamforelse med de mindre hart drabbade Nordiska landerna. Vi har sélt tva innehav i sin helhet.
Dels det svenska konsumentkreditbolaget Resurs Holding och ETFen Xact Baer som vi anvént
som ett skydd under nedgangen. Placeringen i Resurs Holding resulterade i en relativt stor

Vi ser nu att vissa lander i Europa planerar att succesivt borja latta pa restriktioner inforda for att
bekémpa spridningen av corona viruset. Formodligen kommer flera lander att komma att hamna
pa en “"svensk” niva vad galler restriktioner och darmed en viss normalisering av samhallet. Detta
ger naturligtvis en viss potential till en av de hardast drabbade sektorerna i ekonomin.

samhallsutvecklingen i stort och pa sa satt far en exponering till i princip alla delar av ekonomin.
Manga foretag har det som bekant valdigt svart just nu och &r beroende av extern finansiering
for att 6verleva den nuvarande krisen eftersom intékterna i méanga fall mer eller mindre uteblir
under ett antal manader. For att mota detta har saval den svenska regeringen som de flesta andra
regeringar lanserat enorma stodpaket for att hjalpa annars livskraftiga foretag som hamnat i kris.
En stor del av dessa pengar kommer att slussas genom banksystemet. Har star nu bankerna infor
en delikat uppgift. Dels att genom ge likviditet till behévande foretag och pa sa satt smorja
systemet, samtidigt som man ska begransa de egna kreditférlusterna. Denna paradox kan nog
komma att skapa konflikter mellan banker & ena sidan och regeringar/centralbanker a andra
sidan. Det finns ett antal industrier mer utsatta an andra sasom rese- och hotellbranschen,
restauranger, handel och servicenaringar generellt. Som 16k pa laxen har vi just nu ett oljepris
som inte langre ar ett pris, vilket ar en tickande bomb for kreditvardigheten inom oljeindustrin
med potentiella kreditforluster for bankerna. Det finns med andra manga blindskar att navigera

Schweiz | mellan fér bankerna och samtidigt balansera samhallsnytta kontra potentiella kreditforluster.

vilket kan drabba sektorn negativt.

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

Tillgangsfordelning

Starka balansrakningar har nog inte varit sa viktigt sedan finanskrisen. Har finns ocksa en
pataglig skillnad mot hur situationen var under finanskrisen. Bankerna &r generellt mycket
starkare i dag balansrakningsmaéssigt och sitter pa generellt sett lagre risk nu an da. De som
drabbas tidigast kommer att vara banker/finansbolag som lanat ut pengar mot mindre sakerhet,
men till hégre marginal om situationen fortsatter. Bank och finanssektorn har ju varit en sektor
som delat ut mycket pengar till sina aktiedgare, men i ar kommer situationen att vara annorlunda,
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