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Jan Petersson
Har arbetat med finansiell
{ verksamhet sedan 1988 och har

en bred aktiemarknadserfarenhet
fran forvaltning och aktiemakleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.

Placeringsrad
Jan Petersson
Bo Pettersson
Karl-Henrik Sundstrom

Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning maj

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga réntor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga for ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa férutsattningar.
Trots detta vérderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljé mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha méjlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden &r darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvdnder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svangningar som denna sektor kan uppvisa.
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Forvaltarkommentar

Tellus Bank & Finansfond 2.40%
SSVX90 + 3% 0.23%
Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond -14.30%
SSVX90 + 3% 1.16%
Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond -12.49%
SSVX90 + 3% 8.37%
Sharpe -0.37
Informationskvot -0.64
Standardavvikelse 17.97%
NAV (200531) 86.21

Fakta om fonden

Fondkategori
Forvaltare
Startdatum
Valuta

Riskklass
Fondstruktur
Miljo-etisk hdnsyn
ISIN-kod
Bankkonto
Bankgiro
Handel och kurs
Fast avgift
Rorlig avgift

Morningstar rating™

Vardepappersfond

Jan Petersson med placeringsrad
1 februari 2017

SEK

Riskprofil 5 (i skalan 1-7)

uciTs

Ja

SE0009522410

SEB 5851-1111530

374-1071

Dagligen

1%

10 % av den del av fondens
totalavkastning som overstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig rénta pa en
tremanaders statsskuldvaxel per
manad och med ett tillagg pa 3 %,
vilket ar ett bedémt
aktiemarknadspremium.
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Morningstar hallbarhetsrating™ 2 /7 £ /T

Maj blev generellt sett ocksa en bra borsmanad, dar trenden varit positiv
alltsedan véndningen i mitten av mars, da regeringar varlden borjade lansera
gigantiska finanspolitiska stodatgarder. Ekonomierna har sedan dess varit i
princip i fritt fall, &nda fram tills for nagra veckor sedan da vi borjade se
gradvisa 6ppningar till nAgot som liknar en svensk niva. Kina som var forst in
i pandemin var ocksa forst med att borja dterhdmtningen. | kontrast till det
stora fallet i ekonomin har som bekant aktiemarknaden haft en rejal resa
uppat sedan botten. Finanssektorn har dock fortsatt att pldgas av nedgangar
och fradgetecknen kring potentiella kreditférluster har naturligtvis varit stora i
sparen av den ekonomiska utvecklingen.

Tellus Bank & Finans steg i maj trots svarigheterna for sektorn med 2,40 %,
samtidigt som den Bank ETF som vi brukar referera till (Amundi MSCI Euro
Banks) som ett proxy for den europeiska banksektorn sjénk med 5,59 %,
medan vart jamforelseindex som ar aktiemarknadens arliga riskpremium pa 3
% + rantan pd en tre manaders statsskuldvéxel steg med 0,23 %. Sedan éarets
borjan har Tellus Bank & Finans haft en avkastning pa -14,30 %, ndmnda ETF
-41,68 % och fondens jamforelseindex 1,16 %. Sedan fondens start 1 februari
2017 har Tellus Bank & Finans avkastat -12,49 %, namnda ETF -44,16 % och
fondens jamforelseindex 8,37 %.

Da fonden &r utdelande ar direktavkastningen en central faktor vid
forvaltningen av fonden. Vi har historiskt haft en hég andel aktier i fonden
for att ta del av just denna. Manga banker har dock pa grund av den stora
osakerheten pahejade av regeringar och centralbanker valt att stélla in
utdelningarna eller skjuta pa utdelningsbeslut till hdsten. Risken finns att
nuvarande kris kan komma att ge kreditférluster for hela banksystemet och
det galler att ha sa starka balansrakningar som mgjligt for att kunna
overvintra krisen. Vi minskade aktieandelen under maj till 79 % att jamfora
med 82 %.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Sparebanken 8.16%
2 SEB 7.07%
3 Sampo 5.82%
4 Deutsche Bank 5.30%
5 DNB 4.93%
Total: 5 storsta innehaven 31.28%

Geografisk exponering %
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
bade ©6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fondens faktablad och mer information
finns att tillgd pa fondbolagets hemsida
www.tellusfonder.se.
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De placeringar som bidrog mest positivt till avkastningen under maj var ett de
norska bankerna Sparebanken Telemark och DNB. De innehav som hade mest
negativ paverkan pa avkastningen var den spanska banken Banco Santander
och aterigen det tyska forsakringsbolaget Allianz. Vi har inte gjort nagra nya
investeringar i fonden under manaden och ej heller salt ndgra innehav i sin
helhet.

Vilka slutsatser drar vi da for framtiden?

Sa lange vi ser en succesiv forbattring av ekonomierna sa kommer ocksa
sannolikt aktiemarknaderna fortsatta att ge en god avkastning. Vi ser nu en
Oppning av manga ekonomier till ndgot som liknar en svensk niva. Det
betyder ocksa att foretagens intakter sa sakta borjar komma tillbaka, precis
som arbetstillfallena. De enorma stodpaket fran regeringar varlden 6ver har
ocksa lyckats med sitt kanske viktigaste mal, att halla finansmarknaderna pa
gott humor, da fungerande finansmarknader &r en forutsattning for att
ekonomin ska ha mojlighet att aterhamta sig. Ser vi isolerat pa finanssektorn
sa bor denna gradvisa normalisering gynna bankerna och férhoppningsvis
kommer kreditforlusterna att vara hanterbara. Vi ser ocksa att den lagre
aktiviteten i ekonomin kan komma att gynna resultaten for
férsakringsbolagen som sannolikt kommer att rapportera betydligt mindre
skadedrenden, da saval resandet som trafiken varit mindre &n normalt, liksom
brottsligheten.
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