Tellus Midas
Manadsrapport juni 2020

Forvaltare

TELLUS
FONDER

Om Tellus Midas

€

§

Tellus Midas i korthet

Jan Petersson

Har arbetat med finansiell
verksamhet sedan 1988 och har
en bred aktiemarknadserfarenhet
fran forvaltning och aktiemékleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.

Placeringsrad
Jan Petersson
Bo Pettersson

Karl-Henrik Sundstrom

Avkastning juni

Tellus Midas 8.58%
STOXX600 2.85%
SSVX90 -0.01%
Avkastning i ar

Tellus Midas 15.66%
STOXX600 -13.35%
SSVX90 -0.08%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 53.06%
STOXX600 -5.50%
SSVX90 -2.59%

Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 88.59%
STOXX600 -1.35%
SSVX90 9.78%
Sharpe 0.84
Informationskvot 242
Standardavvikelse 15.60%
NAV (200630) 159.40

Fondens storsta innehav

Bolag

% av fonden

1 Scandion Oncology

2 Quantafuel
3 Bayn Europe
4 Nel ASA

5 Netflix

Total: 5 storsta innehaven

9.11%
7.06%
6.97%
5.74%
4.48%
33.36%

Tellus Midas investerar i europeiska MID And Smallcap bolag. Vi férsoker hitta
morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom sin nisch med
starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en flexibel aktieandel
for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi har som mal att ta
tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa som goda och att
behalla kapitalet sa intakt som maojligt nar forutsattningarna ar samre.

Utveckling och positionering over tid
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I Exponering Tellus Midas Europa STOXX 600

Forvaltarkommentar

Den goda trenden for borsen fortsatte corona pandemin till trots. Men som vi sa manga
ganger sagt, borsen aterspeglar inte verkligheten idag, utan om hur man tror den ser ut
ca ett ar framat i tiden. Tellus Midas hade en aterigen en mycket stark manad och steg
med 8,58 %, samtidigt som Europa STOXX 600 steg med 2,85 %, MSCI All Country World
NDTR (SEK), steg med 2,01 % och avkastningen pa en tre manaders statsskuldvaxel
uppgick till -0,01 %. Sett fran arets borjan uppgar avkastningen pa Tellus Midas till 15,66
%, Europa STOXX 600 till -13,35 % och en tre manaders statsskuldvaxel till -0,08 %.
Sedan fondstart 1 januari 2007 uppgar avkastningen for Tellus Midas till 88,59 %, Europa
STOXX 600 till -1,35 % och en tre manaders statsskuldvaxel till 9,78 %. Observera dock
att sedan tvd manader tillbaka har Tellus Midas ett globalt mandat, men fér den
langsiktiga avkastningen valjer vi att gora jamforelsen med Europa, vilket var det tidigare
placeringsomradet.

De placeringar som bidrog mest positivt till utvecklingen under juni var aterigen det
svensk/danska biotechbolaget Scandion Oncology som steg med hela 54 % och det
svenska bolaget Bayn Europé som tillverkar naturliga sétningsmedel och som steg med
53 %. Sedan arets borjan har Scandion Oncology stigit med 314 % och Bayn Europé med
225 %, corona pandemin till trots, vilket visar potentialen om man hittar ratt aktier. De
storsta negativa bidragen kom fran den spanska banken Banco Santander och den
amerikanska banken Wells Fargo.

Vi minskade aktieandelen under juni till 84 %, jamfort med 90 % manaden innan. Vi har
gjort fyra nya investeringar under juni, den spanska banken Banco Santander, det
amerikanska kommunikationskonglomeratet Apple, det svenska investmentbolaget
Kinnevik med en stark digital portfélj och slutligen sa var vi med i bérsintroduktionen av
det norska bolaget Aker Bio Marine som finns i hela vardekedjan kring krill (smarékor),
fran fangst till produktion och férséljning av halsoprodukter baserade pa dessa. Vi har
salt ett innehav i sin helhet i form av det amerikanska underhallningskonglomeratet Walt
Disney, da 6kande regional smittspridning i Kalifornien och Florida lett till ett férsenande
av ateréppningarna av deras temaparker dar. Investeringen i Walt Disney resulterade i en
mindre forlust.
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Fakta om fonden

Kategori Vardepappersfond
Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 januari 2007

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 6 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hdnsyn  Ja

ISIN-kod SE0001891508

Bankkonto SEB 5565-1038930
Bankgiro 120-4643

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

totalavkastning som dverstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar rating™ %% 3-ars rating

Morningstar hallbarhetsrating™ n/a

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
*  Bli kund och andelsagare

»  Kundavtal privatperson

* Kundavtal juridisk person

* Fondens Faktablad

+ Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i vérde och det &r inte sdkert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens

faktablad och mer information finns att tillgad pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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Corona utvecklingen ar och forblir den viktigaste faktorn for ekonomin och
finansmarknaderna och den fortsatter ocksa alltjamt att paverka vara liv i stor
utstrackning, dven om livet tenderar att alltmer aterga till ndgon form av normalisering.
| takt med att ekonomierna Gppnas upp sa ser vi ocksa en succesiv aterhamtning av
den ekonomiska aktiviteten pa global basis. Vi ser ocksa som en foljd av detta
regionalt 6kade smittspridningar, men vi bedémer det som osannolikt att vi pa
nationell nivd kommer att se nya nedstangningar av ekonomin. Vi kommer i stéllet att
se succesiva forbattringar av den ekonomiska aktiviteten. Vi har nu borjat se de forsta
halvarsresultaten komma in och dessa visar sjalvklart pa stora nedgangar, men
tendensen hitintills ar att de &r lite mindre déliga &n forvantat Sa lange som vi ser
succesiva forbattringar kommer sannolikt ocksa aktiemarknaderna att fortsatta sin
positiva utveckling allt annat lika.

Vi kommer da tillbaka till riskerna. Vilka ar dessa? Ja, sjélvfallet &r corona spridningen
alltjgmt en stor risk. Samtidigt kommer vi dock allt ndrmare ett vaccin och mediciner
som underlattar aterhamtningen for insjuknade. De fortsatta resultatrapporterna med
prognoser om framtiden &r naturligtvis fortfarande en risk, men som sagt " so far so
good”. En annan riskfaktor som vi egentligen ser allvarligare pa ar om den ekonomiska
konflikten mellan USA och Kina skulle intensifieras och som vi ocksa tidigare patalat,
det ar nog nagot som en bracklig global ekonomi skulle ha svart att hantera. Vi
kommer ocksa allt ndrmare det amerikanska presidentvalet och USAs nyckfulle
president Donald Trump som idag ligger bakom utmanaren Joe Biden i
opinionsundersdkningar kan mycket val komma med utspel som béde kan gynna och
missgynna finansmarknaderna.

Utifran var tematiska investeringsansats sa fortsatter vi ha fokus pa
digitaliseringstrenden, 6kade satsningar pa saval sjukvard som milj6.

Tillgangsfordelning

vy

0% 10% 20% 30%  40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%
W Aktier Rantebdrande papper M Likvida medel

Historisk aktieexponering
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I Aktieandel
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