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Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning juli

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga rantor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga for ekonomin globalt. Darfor har de getts dessa forutséattningar.
Trots detta varderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljo mycket hoga direktavkastningar. Vi vill ha méjlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden ar darfor utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvénder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svdngningar som denna sektor kan uppvisa.
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Tellus Bank & Finansfond —SSVX +3 %

Forvaltarkommentar

Tellus Bank & Finansfond 0.16%
SSVX90 + 3% 0.24%
Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond -12.86%
SSVX90 + 3% 1.65%
Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Tellus Bank & Finansfond -11.03%
SSVX90 + 3% 8.89%
Sharpe -0.21
Informationskvot -0.60
Standardavvikelse 17.80%
NAV (200731) 87.65

Fakta om fonden

Fondkategori
Forvaltare
Startdatum
Valuta

Riskklass
Fondstruktur
Miljo-etisk hdnsyn
ISIN-kod
Bankkonto
Bankgiro
Handel och kurs
Fast avgift
Rorlig avgift

Morningstar rating™

Vardepappersfond

Jan Petersson med placeringsrad
1 februari 2017

SEK

Riskprofil 6 (i skalan 1-7)

ucITs

Ja

SE0009522410

Swedbank 8901-1, 704 314 971-0
374-1071

Dagligen
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10 % av den del av fondens
totalavkastning som &verstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pa en
tremanaders statsskuldvaxel per
manad och med ett tillagg pa 3 %,
vilket ar ett bedomt
aktiemarknadspremium.
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Morningstar hallbarhetsrating™ @ @ @

En tilltagande spridning av corona pandemin skapade en viss oro pa borsen under
juli ménad. Diskussionen har framférallt varit huruvida den ekonomiska
aterhamtningen kommer att vara V formad vilket till stor del aktiemarknaden har
tecknat in, eller W formad, dvs efter en initial dterhdmtning sa kommer eventuella
nya nedstangningar av ekonomin att leda till bakslag av den ekonomiska
aterhamtningen. Bank och finanssektorn tjanar dessutom ofta som en form av
derivat pa aktiemarknaden, dvs om det gar ner sa gar denna sektor ner mer och det
omvanda vid uppgang.

Trots den negativa utvecklingen pa aktiemarknaden i juli s hade Tellus Bank &
Finans en positiv utveckling och steg med 0,16 %, samtidigt som den Bank ETF som
vi brukar referera till (Amundi MSCI Euro Banks) som ett proxy for den europeiska
banksektorn sjonk med 5,36 %, medan vart jamforelseindex som ar
aktiemarknadens arliga riskpremium pa 3 % + rantan pa en tre manaders
statsskuldvaxel steg med 0,24 %. Sedan arets borjan har Tellus Bank & Finans haft
en avkastning pa -12,86 %, namnda ETF -40,97 % och fondens jamforelseindex 1,65
%. Sedan fondens start 1 februari 2017 har Tellus Bank & Finans avkastat -11,03 %,
namnda ETF -44,36 % och fondens jamforelseindex 8,89 %.

Dé fonden &r utdelande &r direktavkastningen en central faktor vid forvaltningen av
fonden. Vi har historiskt haft en hég andel aktier i fonden for att ta del av just
denna. Manga banker har dock pa grund av den stora oséakerheten pahejade av
regeringar och centralbanker valt att stélla in utdelningarna eller skjuta pa
utdelningsbeslut till hésten. Risken finns att nuvarande kris kan komma att ge
kreditforluster for hela banksystemet och det géller att ha sa starka balansrakningar
som mojligt for att kunna Gvervintra krisen. Vi minskade aktieandelen under juli till
70 % att jamfora med 83 % ménaden innan.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Sparebanken Tele 5.79%

2 SEB 5.43%

3 Swedbank 5.20%

4 DNB 4.90%

5 Spol Sparebanken 4.66%

Total: 5 storsta innehaven 25.98%
Geografisk exponering %
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Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

»  Bli kund och andelsagare

*  Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

*  Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
bade O6ka och minska i vérde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fondens faktablad och mer information
finns att tillgd pa fondbolagets hemsida
www.tellusfonder.se.

TELLUS
FONDER

De placeringar som bidrog mest positivt till avkastningen under juli var den svenska
banken Swedbank och den norska banken DNB. De innehav som hade mest negativ
paverkan pa avkastningen var den tyska banken Deutsche Bank som var forra
manadens vinnare och den spanska banken Banco Santander. Under perioder av oro
som juli brukar generellt nordiska banker ga battre an 6vriga europeiska och det
omvanda forhallandet galler vid generell bérsoptimism. Vi har aterigen investerat i den
nederlandska banken ING, medan vi sélt vart innehav i Banco Santander som
resulterade i en forlust.

Precis som tidigare sa fortséatter corona pandemin att vara den enskilt viktigaste
faktorn for ekonomin just. Gladjande nog har vi sett smittspridningen minska i Sverige,
trots att vi haft ett mer 6ppet samhalle &n de flesta andra lander under denna tuffa
period. Tyvarr ser det inte lika ljust uti manga andra lander och framforallt i
Latinamerika och Asien ser vi en kraftigt tilltagande smittspridning. Problemen ar
ocksa fortsatt stora i USA och det 6kande resandet i Europa har ocksa sett lander
sasom Spanien ater fa en kraftigt tilltagande spridning. Farhagorna finns darfor att en
okad smittspridning kan komma att leda till nya nedstangningar av lander och att den
ekonomiska aterhdamtning vi borjat skonja stannar i sin linda. Vi tror dock inte att
sadana nedstangningar kommer att bli mer an regionala, da man helt enkelt inte har
rad att aterigen stanga ner fullt ut.

D& banker historiskt varit hogutdelande sa har de instéllda utdelningarna férmodligen
hammat utvecklingen for sektorn. Skulle vart huvudscenario om en normalisering av
ekonomierna uppfyllas kan nog manga banker atminstone delvis komma att ateruppta
dessa under hosten och senast nésta ar.

Tillgangsfoérdelning

Jul 70% 30%
Jun 83% 17%
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