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Forvaltare Om Tellus Globala Investmentbolag
Vi har valt att investera i de bolag som &gs och drivs av nagra av varldens
- JanPetersson framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
Har arbetat med finansiell investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjarna néar vi
verksamhet sedan 1988 och har

§

en bred aktiemarknadserfarenhet
fran forvaltning och aktiemakleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.

Placeringsrad
Jan Petersson
Bo Pettersson
Karl-Henrik Sundstrom

Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning juli:

Tellus Globala Investmentbolag 2.70%
MSCI AC World NDTR [SEK] -1.34%
Avkastning i ar

Tellus Globala Investmentbolag 7.58%
MSCI AC World NDTR [SEK] -7.37%
Avkastning 3 ar

Tellus Globala Investmentbolag 65.92%
MSCI AC World NDTR [SEK] 32.39%

Avkastning fr omstrukturering 1 juli 2015

Tellus Globala Investmentbolag 95.44%
MSCI AC World NDTR [SEK] 51.61%
Sharpe 1.18
Informationskvot 2.51
Standardavvikelse 15.90%
NAV (200731) 238.38

Fakta om fonden

Fondkategori
Forvaltare
Startdatum
Valuta

Riskklass
Fondstruktur
Miljo-etisk hansyn
ISIN-kod
Bankkonto
Bankgiro
Handel och kurs
Fast avgift
Rérlig avgift

Morningstar hallbarhetsrating™

Morningstar rating™

Vardepappersfond

Jan Petersson med placeringsrad
20 januari 2012

SEK

Riskprofil 6 (i skalan 1-7)

UCITS

Ja

SE0004646628

Swedbank 8901-1, 704 314 925-6
867-0002

Dagligen

0,9 %

Utover den fasta avgiften utgér en
prestationsbaserad ersattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens dveravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.
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véljer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, hallbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Manga av varldens framsta investerare och foretagare sdsom Jeff Bezos, Jack Ma
& Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktdriseras ofta av
entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till dgarskap och goda
kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag over hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog férutsagbarhet som majligt mot aktiemarknaden.

Utveckling over tid
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Forvaltarkommentar

En tilltagande spridning av corona pandemin skapade en viss oro pa borsen
under juli manad. Diskussionen har framférallt varit huruvida den ekonomiska
aterhamtningen kommer att vara V formad vilket till stor del aktiemarknaden
har tecknat in, eller W formad, dvs efter en initial aterhdmtning sa kommer
eventuella nya nedstangningar av ekonomin att leda till bakslag av den
ekonomiska aterhamtningen. Tellus Globala Investmentbolag hade denna oro
till trots aterigen en mycket stark manad i juli och steg med 2,70 %, samtidigt
som vart jamférelseindex MSCI All Country World (SEK) sjonk med 1,34 %.
Sedan arets start har Tellus Globala Investmentbolag avkastat 7,58 %, medan
nyss ndmnda index avkastat -7,37 %. Sedan omstruktureringen av fonden 1
juli 2015 uppgar avkastningen for Tellus Globala Investmentbolag till 95,44 %
och for MSCI All Country World (SEK) till 51,61 %. Helhetsbetyget for Tellus
Globala Investmentbolag hos utvarderingforetaget Morningstar ar aterigen 5
stjarnor, aven med Gver 5 ars historik.

De placeringar som bidrog mest positivt till utvecklingen under juli var det
svenska investmentbolaget Kinnevik som steg med hela 25 % och det
amerikanska kommunikationskonglomeratet Apple som aterigen levererade
en mycket stark halvarsrapport. De storsta negativa bidragen kom fran det
tyska lakemedelsforskningskonglomeratet Evotec och det amerikanska
internetsakerhetskonglomeratet Fortinet.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1 Apple 4.73%
2 Amazon 4.14%
3 Kinnevik 4.11%
4 Microsoft 4.08%
5 Paypal Holdings 3.85%
Total: 5 storsta innehaven 20.91%

Geografisk exponering %

2,36%
1,47% -
2,43% ~ 10,77%

52,96% - ',
- 10,42%
. 14,73%
2,42%
m Argentina = Finland Frankrike
Kina = Schweiz = Sverige
m Tyskland = USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
» Bli kund och andelsagare

»  Kundavtal privatperson

»  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

*  Fondens informationsbroschyr
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Vi har gjort en ny investering under juli, i det argentinska e-handelskonglomeratet
Mercadolibre med en dominerande stallning pa e-handel i Latinamerika. E-
handeln har som bekant fatt sig en extra skjuts framat i sparen av corona
pandemin. Latinamerika ar just nu det omrade dar smittspridningen gér snabbast.
Vi har sélt tva bolag i sin helhet, det norska livsmedelskonglomeratet Aker Bio
Marine och den amerikanska finanskoncernen Wells Fargo. Bagge dessa tva
investeringar resulterade i en forlust.

Precis som tidigare sa fortsatter corona pandemin att vara den enskilt viktigaste
faktorn for ekonomin just. Gladjande nog har vi sett smittspridningen minska i
Sverige, trots att vi haft ett mer 6ppet samhélle an de flesta andra lander under
denna tuffa period. Tyvérr ser det inte lika ljust ut i manga andra ldnder och
framforallt i Latinamerika och Asien ser vi en kraftigt tilltagande smittspridning.
Problemen &r ocksa fortsatt stora i USA och det 6kande resandet i Europa har
ocksa sett lander sdsom Spanien ater fa en kraftigt tilltagande spridning.
Farhagorna finns darfor att en 6kad smittspridning kan komma att leda till nya
nedstangningar av lander och att den ekonomiska aterhamtning vi borjat skonja
stannar i sin linda. Vi tror dock inte att sddana nedstdngningar kommer att bli mer
an regionala, dd man helt enkelt inte har rad att aterigen stanga ner fullt ut.

Vart huvudscenario ar att aterhamtningen fortsatter och darmed fortsatt gynnar
borsen. Vi har nu sett manga halvarsrapporter komma in fran féretag och dessa
har generellt varit mindre daliga an man forvéntat sig. Detta i kombination med
att vi hela tiden kommer allt ndrmare ett vaccin gor att vi trots corona pandemins
utbredning har en fortsatt positiv syn pa borsen. De riskfaktorer som vi ser och
egentligen tror ar storre for aktiemarknadens fortsatta utveckling &r det
intensifierade handelskriget mellan varldens tva stérsta ekonomier, USA och Kina,
samt det stundande presidentvalet i USA dar nyckfulla utspel kan komma att ge
effekter pa finansmarknaderna.

Utifran var tematiska investeringsansats sa fortsatter vi ha fokus pa
digitaliseringstrenden, kade satsningar pa saval halsa som milj6.

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sa hog forutsagbarhet som majligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgéd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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