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Forvaltare Om Tellus Globala Investmentbolag
Vi har valt att investera i de bolag som &gs och drivs av nagra av vérldens
v Jan Petersson framsta investerare och entreprendrer. Vi investerar i bolag som har flera
Har arbetat med finansiell investeringar, helst i olika kompletterande verksamheter. En ledstjirna nar vi
verksamhet sedan 1988 och har

§

en bred aktiemarknadserfarenhet
fran forvaltning och aktiemakleri.
Grundade Tellus Fonder 2006.

Placeringsrad
Jan Petersson
Bo Pettersson
Karl-Henrik Sundstrém

Tellus Globala Investmentbolag i korthet

Avkastning augusti:

Tellus Globala Investmentbolag 5.79%
MSCI AC World NDTR [SEK] 5.23%
Avkastning i ar

Tellus Globala Investmentbolag 13.81%
MSCI AC World NDTR [SEK] -2.53%
Avkastning 3 ar

Tellus Globala Investmentbolag 73.09%
MSCI AC World NDTR [SEK] 41.03%

Avkastning fr omstrukturering 1 juli 2015

Tellus Globala Investmentbolag 106.76%
MSCI AC World NDTR [SEK] 59.53%
Sharpe 1.27
Informationskvot 2.41
Standardavvikelse 16.06%
NAV (200831) 252.19

Fakta om fonden

Fondkategori
Forvaltare
Startdatum
Valuta

Riskklass
Fondstruktur
Miljo-etisk hansyn
ISIN-kod
Bankkonto
Bankgiro
Handel och kurs
Fast avgift
Rérlig avgift

Morningstar hallbarhetsrating™

Morningstar rating™

Vérdepappersfond

Jan Petersson med placeringsrad
20 januari 2012

SEK

Riskprofil 6 (i skalan 1-7)

UCITS

Ja

SE0004646628

Swedbank 8901-1, 704 314 925-6
867-0002

Dagligen

0,9 %

Utover den fasta avgiften utgar en
prestationsbaserad erséattning till
fondbolaget om hogst 10% av
fondens 6veravkastning.
Overavkastningen definieras som
den del av den totalavkastningen
som overstiger MSCI All Country
NDTR (SEK), efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften.
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valjer vara investeringar ar teman som paverkar var framtid sdsom demografi,
tekniska innovationer, héllbarhet och férandrade konsumtionsbeteenden.

Ménga av varldens framsta investerare och foretagare sasom Jeff Bezos, Jack Ma
& Bernard Arnault har sina egna placeringar i noterade investmentbolag,
holdingbolag och konglomerat. Dessa bolag karaktariseras ofta av
entreprendrskap, langsiktigt engagemang kopplat till &garskap och goda
kontaktnat. Vi har darfor valt att investera i denna typ av bolag 6ver hela
varlden.

Tellus Globala Investmentbolag ar alltid till minst 90 % investerad for att ha sa
hog forutsagbarhet som mojligt mot aktiemarknaden.

Utveckling over tid
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Tellus Globala Investmentbolag MSCI AC WORLD NDTR

Forvaltarkommentar

Augusti blev en mycket stark manad pa aktiemarknaderna med en
hog riskaptit. Framforallt utvecklades teknologi aktier mycket stark.
Tellus Globala Investmentbolag hade aterigen en mycket stark manad
och steg med 5,79 %, samtidigt som vart jamforelseindex MSCI All
Country World (SEK) steg med 5,23 %. Sedan arets start har Tellus
Globala Investmentbolag avkastat 13,81 %, medan nyss namnda index
avkastat -2,53 %. Sedan omstruktureringen av fonden 1 juli 2015
uppgar avkastningen for Tellus Globala Investmentbolag till 106,76 %
och fér MSCI All Country World (SEK) till 59,53 %.

De placeringar som bidrog mest positivt till utvecklingen under
augusti var det amerikanska kommunikationskonglomeratet Apple,
dar en aktiesplit eldade pa uppgangen och det amerikanska sociala
mediakonglomeratet Facebook. De storsta negativa bidragen kom
fran kinesiska utbildningskonglomeratet Tal Education och aterigen
fran det amerikanska internetsakerhetskonglomeratet Fortinet.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden
1  Apple 5.03%
2 Kinnevik 3.99%
3 Amazon 3.96%
4 Alibaba Group 3.95%
5 Microsoft 3.93%
Total: 5 storsta innehaven 20.86%

Geografisk exponering %
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® Argentina = Finland Frankrike
Kina = Schweiz = Sverige
m Tyskland = USA

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

»  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

FONDER

Vi har inte gjort ndgra nyinvesteringar under augusti, medan vi salt tva
bolag i sin helhet. De bolag som fatt lamna portféljen ar det svenska
investmentbolaget Lundbergs, framforallt pa grund av dess stora
exponering mot fastigheter, dér vi tror att trenden mot mer flexibilitet
mellan arbete pa kontor och i hemmet kommer att avspegla sig i en lagre
efterfragan pa kontorsfastigheter framover. Detta precis som
digitaliseringstrenden har snabbt knuffats framat av corona pandemin. Vi
har aven salt det amerikanska betalningstjanstféretaget American Express,
som drabbas av ett minskat resande. Investeringen i Lundbergs renderade
i en vinst, medan American Express blev en forlust.

Vi har under senaste tiden sett tamligen kraftiga nedgangar bland
teknologi aktier som annars haft en fantastisk utveckling under aret, trots
det bistra ekonomiska klimat som féljt i corona pandemins spar. Man kan
naturligtvis stélla sig frdgan om detta &r ett trendskifte? Svaren vet som
alltid forst i efterhand, men nej vi tror inte det. Varderingarna har skruvats
upp rejalt de senaste manaderna och det har funnits gott om riskvilligt
kapital, vilket ocksa marks pa en hog aktivitet pa nyemissions- och
borsintroduktionsmarknaden. Det finns ingenting som talar for att
investeringsteman som fortsatt digitalisering, investeringar inom miljé och
hélsa kommer att minska varfor vi tror att dessa omraden &r fortsatt
mycket intressanta att placera inom. Inga linjer ar dock spikraka och det
ar naturligt att vi far vinsthemtagningar under resans gang. Vi har
dessutom vissa orosmoln pa himlen som tillsammans med relativt hdga
varderingar utlost dessa vinsthemtagningar. Orosmolnen bestar som vi
tidigare framhallit framforallt i det stundande amerikanska presidentvalet,
liksom framforallt de amerikansk-kinesiska handelsrelationerna. Vi &r
mindre bekymrade for att utbredingen av corona ska stora den globala
bérsutvecklingen, da vi trots allt kommer narmare ett vaccin for varje
manad. Att de stora ekonomierna skulle sta infér nationella
nedstangningar ser vi som uteslutet.

Aktuell aktieexponering

Tellus Globala Investmentbolag &r alltid till minst 90 % investerad for att ha en
sa hog forutsagbarhet som maojligt mot aktiemarknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte sakert att
du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillgd pa fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.
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