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Tellus Midas i korthet

verksamhet sedan 1988 och har

fran forvaltning och aktiemékleri.

1‘ en bred aktiemarknadserfarenhet

Grundade Tellus Fonder 2006.

Avkastning augusti

Tellus Midas 10.23%
STOXX600 2.86%
SSVX90 -0.01%
Avkastning i ar

Tellus Midas 34.14%
STOXX600 -11.86%
SSVX90 -0.10%
Avkastning 5 ar

Tellus Midas 88.10%
STOXX600 1.03%
SSVX90 -2.54%

Avkastning sedan start 1 januari 2007

Tellus Midas 118.72%
STOXX600 0.34%
SSVX90 9.76%
Sharpe 1.1
Informationskvot 3.12
Standardavvikelse 16.47%
NAV (200831) 184.87
Fondens storsta innehav
Bolag % av fonden
1 Bayn Europe 8.11%
2 Quantafuel 7.68%
3 Scandion Oncology 4.34%
4 Fortinet 4.01%
5 Kinnevik 3.91%
Total: 5 storsta innehaven 28.05%

Tellus Midas investerar i aktier och rantebdrande instrument 6ver hela véarlden.
Vi férsoker hitta morgondagens storbolag. Vi investerar i bolag ledande inom
sin nisch med starka ledningar och attraktiva varderingar. Vi arbetar med en
flexibel aktieandel for att kunna parera marknadens svangningar. Kort sagt vi
har som mal att ta tillvara aktiemarknadens alla mojligheter nar vi ser dessa som
goda och att behalla kapitalet s& intakt som mojligt nar forutsattningarna ar
samre.

Utveckling och positionering over tid
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Forvaltarkommentar

Augusti blev en mycket stark manad pé aktiemarknaderna med en hog
riskaptit. Framforallt utvecklades teknologi aktier mycket stark. Tellus Midas
hade en av sina starkaste manader ndgonsin och steg med 10,23 %,
samtidigt som Europa STOXX 600 steg med 2,86 %, MSCI All Country
World NDTR (SEK) steg med 5,23 % och avkastningen pa en tre manaders
statsskuldvaxel uppgick till -0,01 %. Sett fran arets borjan uppgar
avkastningen pa Tellus Midas till 34,14 %, Europa STOXX 600 till -11,86 %,
MSCI All Country World NDTR (SEK) -2,53 % och en tre manaders
statsskuldvéxel till -0,10 %. Sedan fondstart 1 januari 2007 uppgar
avkastningen for Tellus Midas till 118,72 %, Europa STOXX 600 till 1,03 %
och en tre manaders statsskuldvaxel till 9,76 %. Observera dock att sedan
fyra manader tillbaka har Tellus Midas ett globalt mandat, men for den
langsiktiga avkastningen véljer vi att gora jamforelsen med Europa, vilket
var det tidigare placeringsomradet.

Tellus Midas ar en av de fonder som hitintills under aret som visar den
hogsta avkastningen alla kategorier. De placeringar som bidrog mest
positivt till utvecklingen under augusti var det norska miljébolaget
Quantafuel som utvinner brénsle ut dtervunnen plast och som steg med 81
%, samt aterigen det svenska bolaget Bayn Group som tillverkar naturliga
sétningsmedel som ersatter socker och som steg med 55 %. Sedan arets
bérjan har Quantafuel stigit med 136 % och Bayn Group med 615 %!!! De
storsta negativa bidragen kom denna manad fran det dansk/svenska
biotech bolaget Scandion Oncology efter en del vinsthemtagningar da
bolaget haft en fantastisk kursutveckling under aret och fran det franska
vardbolaget Orpea.
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Fakta om fonden

Kategori Vardepappersfond

Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 januari 2007

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 6 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hdnsyn  Ja

ISIN-kod SE0001891508

Bankkonto Swedbank 8327-9, 693 522 791-5
Bankgiro 120-4643

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 20 % av den del av fondens

totalavkastning som 6verstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig ranta pé en tre
manaders statsskuldvaxel per
manad.

Morningstar rating™ %k %

Morningstar hallbarhetsrating™ n/a

Mer information om fonden

Informationen nedan hittar ni pa www.tellusfonder.se
*  Bli kund och andelségare

* Kundavtal privatperson

»  Kundavtal juridisk person

* Fondens Faktablad

» Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade
Oka och minska i vdrde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens

faktablad och mer information finns att tillgd pa
fondbolagets hemsida www.tellusfonder.se.

TELLUS
FONDER

Vi minskade aktieandelen under augusti till 81 %, jamfort med 89 % manaden
innan. Vi har gjort fyra nya investeringar under augusti, det argentinska e-
handelsbolaget Mercadolibre som ar Amazons motsvarighet i Sydamerika, det
kinesiska e-handelskonglomeratet Alibaba, det amerikanska IT
sakerhetsforetaget Fortinet, samt att vi deltog i borsintroduktionen av det
svenska medicinteknologibolaget Biovica. Vi har salt tva innehav i sin helhet.
Det norska bolaget Vow som bland annat tillverkar flytande reningsverk till
kryssningsfartyg, men kryssningsbranschen &r en av corona pandemin hart
utsatt bransch varfor vi valt att i alla fall tillfalligt kliva av detta innehav som varit
en mycket bra investering. Vi har dven salt det tyska
ldkemedelsforskningsbolaget Evotec, som dven det varit en mycket bra
investering.

Vi har under senaste tiden sett tamligen kraftiga nedgangar bland teknologi
aktier som annars haft en fantastisk utveckling under aret, trots det bistra
ekonomiska klimat som foljt i corona pandemins spar. Man kan naturligtvis
stalla sig fragan om detta ar ett trendskifte? Svaren vet som alltid forst i
efterhand, men nej vi tror inte det. Varderingarna har skruvats upp rejalt de
senaste manaderna och det har funnits gott om riskvilligt kapital, vilket ocksa
marks pa en hog aktivitet pa nyemissions- och boérsintroduktionsmarknaden.
Det finns ingenting som talar for att investeringsteman som fortsatt
digitalisering, investeringar inom miljé och halsa kommer att minska varfor vi
tror att dessa omraden &r fortsatt mycket intressanta att placera inom. Inga linjer
ar dock spikraka och det &r naturligt att vi far vinsthemtagningar under resans
gang. Vi har dessutom vissa orosmoln pa himlen som tillsammans med relativt
hoga varderingar utlost dessa vinsthemtagningar. Orosmolnen bestar som vi
tidigare framhallit framforallt i det stundande amerikanska presidentvalet,
liksom framforallt de amerikansk-kinesiska handelsrelationerna. Vi & mindre
bekymrade for att utbredingen av corona ska stora den globala
borsutvecklingen, da vi trots allt narmare oss ett vaccin for varje manad. Att de
stora ekonomierna skulle std infor nationella nedstangningar ser vi som
uteslutet.
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I Aktieandel
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