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Tellus Bank & Finansfond i korthet

Avkastning september

Tellus Bank & Finansfond -9.5%
SSVX90 + 3% 02%

Avkastning i ar

Tellus Bank & Finansfond -18.4 %
SSVX90 + 3% 2.1%

Avkastning fr fondstart 1 februari 2017

Efter finanskris och statsskuldkris har med stora stédprogram och laga réntor
skapats en miljo som ar mycket gynnsam for banker att verka inom. Banker ar
systemviktiga for ekonomin globalt. Darfér har de getts dessa férutsattningar.
Trots detta vérderas banker langt ifran sina historiska snittvarderingar och ger i
dagens nollrantemiljé mycket hdga direktavkastningar. Vi vill ha méjlighet att ta
tillvara dessa direktavkastningar och fonden &r darfér utdelande. Vi investerar i
Europeiska bank och finansaktier och vi anvdnder en flexibel aktieandel for att
hantera de stora svangningar som denna sektor kan uppvisa.

Utveckling over tid
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Tellus Bank & Finansfond SSVX+3 %

Forvaltarkommentar

Tellus Bank & Finansfond -16.7 %
SSVX90 + 3% 9.4 %
Sharpe -0.29
Informationskvot -0.69
Standardavvikelse 19.8 %
NAV (200930) 82.06

Fakta om fonden

Fondkategori Vardepappersfond

Forvaltare Jan Petersson med placeringsrad
Startdatum 1 februari 2017

Valuta SEK

Riskklass Riskprofil 6 (i skalan 1-7)
Fondstruktur UCITS

Miljo-etisk hansyn  Ja

ISIN-kod SE0009522410

Bankkonto Swedbank 8901-1, 704 314 971-0
Bankgiro 374-1071

Handel och kurs Dagligen

Fast avgift 1%

Rorlig avgift 10 % av den del av fondens

totalavkastning som overstiger en
avkastningstroskel motsvarande
en genomsnittlig rénta pa en
tremanaders statsskuldvaxel per
manad och med ett tillagg pa 3 %,
vilket ar ett bedémt
aktiemarknadspremium.
Morningstar rating™ sk % %

Morningstar hallbarhetsrating™ 7 /7 7 /T

September blev en mycket svag manad for bank och finanssektorn och
Tellus Bank & Finans sjonk med 9,5 %, samtidigt som den Bank ETF som vi
brukar referera till (Amundi MSCI Euro Banks) som ett proxy for den
europeiska banksektorn sjonk med 10,8 %, medan vart jamforelseindex som
ar aktiemarknadens arliga riskpremium pa 3 % + réntan pa en tre manaders
statsskuldvaxel steg med 0,2 %. Sedan arets borjan har Tellus Bank & Finans
haft en avkastning pa -18,4 %, namnda ETF -45,6 % och fondens
jamforelseindex 2,1 %. Sedan fondens start 1 februari 2017 har Tellus Bank &
Finans avkastat -16,7 %, ndmnda ETF -48,7 % och fondens jamforelseindex
9,4 %.

Da fonden &r utdelande &r direktavkastningen en central faktor vid
férvaltningen av fonden. Vi har historiskt haft en hdg andel aktier i fonden
for att ta del av just denna. Manga banker har dock pa grund av den stora
osakerheten pahejade av regeringar och centralbanker valt att stélla in
utdelningarna eller skjuta pa utdelningsbeslut till hdsten. Vi 6kade
aktieandelen under september till 88 % att jamfora med 80 % manaden
innan.

Vi har inte sdlt ndgra innehav i sin helhet under september, samtidigt som vi
gjort en nyinvestering. Vi har valt att ater investera i den schweiziska
storbanken UBS, som &r en av vérldens stérsta formdgenhetsforvaltare.
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Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Sampo 79%

2 Sparebanken Tele 72%

3 Swedbank 57%

4 Sparebanken Vest 54 %

5 Allianz 52%

Total: 5 storsta innehaven 313%

Geografisk exponering %
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Mer information om fonden

TELLUS
FONDER

Déa banker historiskt varit hogutdelande sa har de instéllda utdelningarna
férmodligen hdmmat utvecklingen for sektorn. Bank och finanssektorn har generellt
en hog korrelation med den allmdnna samhélleliga utvecklingen. Den 6kade
smittspridningen av corona viruset ar darfoér en trolig forklaring till den svaga
utvecklingen for sektorn. Historiskt sa har den hoga direktavkastningen for sektorn
lett till ett varderingsgolv, men avsaknaden av dessa gor nu att det golvet saknas. De
senaste dagarna har vi dock sett att investmentbanker aterigen tjanar mycket pengar,
som en foljd av den héga marknadsaktiviteten, vilket kan komma att i alla fall delvis
bli en positiv katalysator. For att intresset langsiktigt ska komma tillbaka till sektorn
och att de laga varderingarna ska locka fram kopare kravs formodligen att
utdelningarna aterupptas och med en normalisering av ekonomierna sa bor detta ske
senast nasta ar.

Detta ar ett av mina mest kanslomassiga manadsbrev och dven mitt sista. Det &r nu
Over 14 ar sedan jag startade Tellus Fonder och det har varit en fantastisk tid. Tellus
Fonder har varit en baby, men har nu vuxit upp och blivit en tonaring. Tidvis har det
inneburit stora provningar sasom finanskrisen for 12 ar sedan och nu senast corona
pandemin som vi fortfarande brottas med &ven om bérserna nu generellt tagit igen
det stora fallet i samband med dess utbrott. Nar vi lanserade Tellus Bank & Finans for
drygt 3,5 &r sedan sag vi en stor potential i den hoga direktavkastningen for sektorn,
men att sektorn skulle i det narmaste halveras kunde vi foga ana. Vi ar sjélvklart inte
nojda med avkastningen sedan start, men i ljuset av sektorn tappat 49 %, sa framstar
vara tappade 17 % trots allt som nagot sa nar, dven om vi aldrig tappa pengar for
vara investerare.

| samband med att jag ldmnar Tellus Fonder, vill jag hélsa Bo Pettersson vdlkommen

som ny forvaltare. Bo har en aktieerfarenhet som stracker sig till tidigt -80 tal och har
dessutom varit med i Tellus Fonders placeringsrad en léangre tid. Bo har dessutom en
lang erfarenhet som entreprendr inom fondverksamhet.

Jag vill avslutningsvis 6nska er alla stort lycka till med framtida investeringar och
tacka for den har tiden.

Jan Petersson

Tillgangsfordelning

Informationen nedan hittar ni pa
www.tellusfonder.se

*  Bli kund och andelsagare

* Kundavtal privatperson

*  Kundavtal juridisk person

» Fondens Faktablad

* Fondens informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonden kan
bade ©6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. Fondens faktablad och mer information
finns att tillgd pa fondbolagets hemsida
www.tellusfonder.se.

Sep 88% 12%
Aug 80% 20%
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